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Présentation du fonds

Date de création

Forme juridique
Indicateur de perf.
Encours (au 31/05/2010)
Devise de cotation
Affectation des résultats
Code ISIN

Code Bloomberg

Répartition par secteur

Services aux Collectivités §2.15%

Energie 6.69%

Finance 7.73%

Santé

Industrie

Matériaux

Biens de Consommation
de Base

Titres préférés
Nom

JERONIMO MARTINS
RECKITT BENCKISER
UNILEVER

TECNICAS REUNIDAS
COLRUYT
BEIERSDORF

CAPITA GROUP
HSBC HLDGS PLC
ASSOCIATED BRITISH FOOD PLC
NESTLE SA

13.33%

14.79%

01/01/2003

FCP de droit frangais éligible au PEA
DJ Euro Stoxx

159 millions d'Euros

EURO

Capitalisation

FR0010149278

CARFRAN FP

Gestion des couvertures : F. Leroux

Répartition par devise

TRY §1.88%

Autres §12.19%
usbD
CHF
GBP 35.99%

EUR

10.61%

Répartition par capitalisation

Petites
capitalisations

11.68%

Moyennes
capitalisations

44.70% Grosses
capitalisations

Secteur Pays

Biens de Consommation de Base Portugal
Biens de Consommation de Base Royaume-Uni
Biens de Consommation de Base Pays-Bas
Energie Espagne
Biens de Consommation de Base Belgique
Biens de Consommation de Base Allemagne
Industrie Royaume-Uni
Finance Royaume-Uni
Biens de Consommation de Base Royaume-Uni
Biens de Consommation de Base Suisse

D. Loggia

48.40%

41.28%

47.04%

5.42%
5.18%
4.98%
4.49%
4.14%
3.60%
3.50%
3.44%
3.43%

BULLETIN MENSUEL - Composition du portefeuille
Mai 2010

Commentaires

Le Fonds s’est repli¢ de -3,2% sur la période limitant ainsi les pertes par rapport @ son indice, en baisse de
-7,3%. Dans un contexte de marché chaotique en Europe, le profil équilibré de Carmignac
Euro-Investissement Iui a permis damortir quelque peu la baisse des marchés. Ainsi, nos positions
auriféeres (Gold Bullion Securities, Randgold et SPDR Gold Trust) et nos valeurs de croissance non
cycliques ont contribué positivement a la performance. Parmi ces derniéres, nous pouvons mettre en
exergue Fielmann, Beiersdorf, Campari, Henkel et BIM. Au sein des titres plus cycliques, soulignons la
bonne prestation des sociétés de services pétroliers Afren (Royaume-Uni) et Ambit Energy (Canada). Les
valeurs de construction et d’ingénierie Bilfinger Berger et Outokumpu ont quant a elles souffert de leur profil
a plus fort béta. Nos positions bancaires, Société Générale et BNP Paribas, ont été pénalisées par le regain
de tensions sur la dette souveraine des pays d’Europe du Sud.

Allocation d'actifs Mai Avril Début d'année

Actions 102.12% 92.69% 99.33%
Union Européenne 87.23% 80.38% 87.27%
Allemagne 13.59% 9.48% 14.12%
Autriche 0.00% 0.00% 1.34%
Belgique 4.49% 4.04% 2.84%
Espagne 6.74% 6.13% 7.28%
Finlande 2.59% 2.57% 4.58%
France 8.52% 10.81% 9.02%
ltalie 2.16% 1.83% 5.30%
Pays-Bas 5.18% 3.49% 5.00%
Portugal 5.60% 5.20% 3.61%
Royaume-Uni 36.17% 32.52% 30.69%
Suede 0.00% 2.26% 1.70%
Tchéquie 2.19% 2.05% 1.79%
Hors Union Européenne 14.88% 12.32% 12.06%
Canada 0.76% 0.63% 0.45%
Croatie 1.66% 1.49% 1.15%
Norvege 0.00% 0.00% 2.41%
Suisse 8.11% 8.50% 8.04%
Etats-Unis 2.47% 0.00% 0.00%
Turquie 1.88% 1.69% 0.00%

Trésorerie & Divers -2.12% 7.31% 0.67%

100.00% 100.00% 100.00%




@ BULLETIN MENSUEL - Evolution de la performance
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Evolution du fonds depuis sa création Performances annuelles (%)

Année Carmignac Euro-Investissement DJ Euro Stoxx
260
2009 25.49 23.37
2008 -41.54 -46.32
240 2007 -1.34 4.87
2006 25.70 20.28
2005 26.42 23.01
220 2004 2555 9.94
2003* 13.20 18.10
* Depuis la création
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Staistiques (%)
Volatilité du fonds 10.93 16.38
80% o o n o 6 6 6 6 6 oA A A e o oo o o Volatilité du benchmark 19.12 22.85
O O © © © © © © © © O © © ¢© © © O N Ratio de sharpe 1.32 -0.95
N F O P SNENFFNYESS SRS Béta e 0GR
Alpha 0.69 -0.23
—— Carmignac Euro-Investissement —— DJ Euro Stoxx

Performances cumulées (%) Début d'année Depuis création
CARMIGNAC Euro-Investissement -0.74 -3.18 1.34 2.60 14.76 -34.47 4.41 62.26

DJ Euro Stoxx -9.07 -7.25 -2.72 -4.04 9.82 -43.12 -11.18 21.31
Moyenne de la catégorie ** 1.96 -4.14 3.30 8.08 23.04 -28.03 13.14 41.05
Classement (quartile) 4 1 4 4 4 3 3 1

** Actions Europe Gdes Cap. Croissance, Source Morningstar

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont pas constantes dans le temps.




