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PARTIE A STATUTAIRE

e Code ISINFR0010147603

e Dénomination: CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE

e Forme juridique FCP de droit frangais

e Compartiment /nourricier cet OPCVM est un nourricier du FCP
CARMIGNAC INVESTISSEMENT

o Société de gestionCARMIGNAC GESTION

o Délégataire de gestion comptahl€ACEIFund Administration

o Dépositaire CACEIS BANK FRANCE

« Centralisateur des ordres de sotptions et rachats CACEIS BANK
FRANCE

e Commissaires aux compte€abinet Vizzavona et KPMG AUDIT

o Commercialisateur CARMIGNAC GESTION

INFORMATIONS CONCERNANT LES PLACEMENTS ET LA GESTION

CLASSIFICATION
Diversifiés

OBJECTIF DE GESTION
Carmignac Investissement Latitude est un fonds nourricier du fonds

Carmignac I nvestissement (le fond
pour rappel:
«[ Q262S0OGAT Rdz T2YRé&un kbizin d& flaceindaNl IS NJF 2 NI S NE

recommandé de 5 ans, le MSCI AC World Index calculé hors dividendes.

Carmignac Investissement Latitudpeut avoir une performance
décarélée de celle de son maitre du fait de son intervention sur les
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«Pour atteindre son objectif de gestion, le fonds est investi
principalement en actions internationales cotéeslesrplaces financieres

du monde entier.

[ 3SadAzy Radz I OGABS S
de gestior

F2yRa Salyd
spoumreadifférar de )celledde son indicdtearlulg référande f

Les moteurs de performance du fonds sont

a dzNJ

Les actions

Le fonds est exposé enNi¥ | y Sy OS t K| dzii Sdz2NJ RS

moins en actions et autres titres donnant ou pouvant donner acces,
directement ou indirectement, au capital ou aux droits de vote, admis a la

C Jt

marchés a terme pour modifier ou réduire partiellement ou négociation sur les marchés de la zone euro et internationaux,

intégral ement Il e risque actions cdetammat pourmmé part equi pourra Eteesimpadrtandensuri lesippyat i o

d" évolution défavorabl e de cessr maréméigergs. | | peut également intervenir

ces marchés pour se sur ou sous exposer par rapport a son maitre sur les

marchés de taux et de devises. [ QAy@SaitraasSySyd RS tQlFOGAT ySi Rdz
moyennes et grandes capitalisations.

INDICATEUR DE REFERENCE Les devises

L”"indicateur de référence estl |l a&dhboedands pegtutdisererdxpositioncdten couvarturanlasideiseEs que

mondial MSCI des actions internationales MSQC@lintries World Index
(calculé par MSCI en dollarsteirs dividendes Cet indice ne définit pas
de maniere restrictive | univers

STRATEGIE D’INVESTISSEMENT

Carmignac Investissement Latitude est un FCP nourricier investi en
permanence et en totalité en parts A (ISIN FR0010148981) de son maitre,
le FCP Carmignac Investissement, avec a titre accessoire des liquidités.
Dans le but de parvenir a son objectif de gestion, le fonds nourricier peut
intervenir de maniére discrétionnaireur des instruments financiers a
terme, fermes et conditionnels, négociés sur des marchés de la zone euro
et/ou internationaux, réglementés organisés ou de gré a gré, sur indices
actions, sur taux d’intérét, esur
modifiant ainsi de maniére importante son exposition par rapport a un
simple investissement en direct dans le fonds maitre.

En outre, le fondsnaitre peuté t r e

exposé, par | i

financiers éligibles, au secteur des matiéres premiéres dans la limite de 3 NJ R S

20%.

actions
fonds maftl

mar chés
du

L'"exposition aux
100% de |’ exposition

Le fonds nourriciepeut intervenir sur les instruments financiers a terme
en vue d’'exposer ou de couvrir |I|e
rapport au fonds maitre. La sensibilité globale du fonds nourricier et du
fonds maitre aux produitérét ed téfiniens
comme la variation en capital du portefeuille (en %) pour une variation de
100 points de base des taux
sensibilité pouvant varier entrd et +5.

Le fonds nourricier pourra se surexposer & SOUSeXposer a une ou
plusieurs devises par rapport a son fonds maitre.

la devise de valorisation du fonds. Le fonds peut intervenir sur des
instruments financiers & terme ferme et conditionnel sur des marchés
dNB hive¥s 3y (sSdesmenNE HdyuA & San dsdz RS INB
devises autres que celles ddoresation ou dans le but de couvrir le fonds
O2yGNB S NmnaljdzS RS OKIy3aSeo [ QSELRA
MHpZ: RS £QFOGAT ySi SiG Rdz F2yRa LISd
performance référence et/ou de celle du seul portefeuillel dOiG A 2 ya &
RQ26ft A3l GA2Yyad

Titres de créance et instruments du marché monétaire

' TAY RS NBIFItAaSN a2y 202S0GAF RS
occasionnellement dans des obligations a taux fixe, de titres de créances
négociables, des obligatis a taux variables et obligations indexées sur
tQAYFEl A2y RSa YINDKSa RS ¢t T2
Emergertse s, et sur |l eurs volatiliteés
La gestion du fonds étant discrétionnaire, la répartition sera sans
contrainte a priori.

La moyenne pondérée des notations desoems obligataires détenus par
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n le eonds@udravers des ORC¥M cucen tirech éstsau moins « investment

n 6 0QS &/Baad mifuMBar lgsageScas Standard
YR t22NR& SG az22ReéQave [S F2yRa
notation oudont la notation peut étre inférieure a « investment grade ».
Id dzO dayodu r @ 2 i Nedr A ypideSu ty Q/Sadriii e Y L&2ritSrSe  aqiam

t dete privée et publique des titres choisis.

Les produits dérivés

[ S F2yR& LSdzi dziaft AASNE Sy @dsS RQSE!
inftromedts finangiers anterme (adiens, daex,) tfeame xet abnditiomrielg r & t
négociés sur des marchés de la zone euro et internationaux, réglementés,
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Lacad- OAGS RQFYLIX AFAOLFGAZY

LIS

adzNJ £ S& YU I

d’ int@x¥€xiSSE et fayhd sT 2bAéin éffQtchier Td 'Rudn eF 2y IRalg

Autres

[ S T2yRa LISdzi Ay@dSadGANI RlIya RS& ht/ :
du fonds.

Le fonds peut avoir recours & des dépdts et empruntR QS & L5 0S&a =

préts de titres et a des opérations de prises et mises en pension.



PROFIL DE RISQUE pour | e compte ou au »selondafdéfinitonde’ une
la réglementation américaine « Regulation S ».

L’utilisation des instruments f i n&mdehoe descett@excepiordoads estonvert altoas sduscnplss nour r
est susceptible de modifier | Uexphei fopaodsepeute darivtirl edeprsoufpporde ar ids
fonds nourricier par rapport au profil de risque de son maitre. de comptes.

La durée de placement recommandée est de 5 ans.
Le Fonds sera investi dans le FCP Carmignac Investissement ainsi que dans
des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces INFORMATIONS SUR LA FISCALITE, LES FRAIS ET COMMISSIONS
OPCVM et instruments financiers connaitrdes évolutions et aléas du
marché. Les commissions de souscriptions et de rachats viennent augmenter le

Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que la valeur des pri x de souscription payé par [
actifs du fonds est soumise aux fluctuations des marchés internationaux remboursemat.
d’actions, d’obligations et des dEEESEIERE TN Taux fort
Parailleurs, le style de gestion étant discrétionnaire, il existe un risque |l i nvesti sseu Assiette baréme
qgue | ' OPCVM ne soit pas investi EM des souscriptions et rachats es pl
performants. Valeur

Commission de souscriptior]  liquidative x 4%TTCTaux
Risque actions : le fonds est exposé au risque actions des marchés de la non acqui se nombre de maximum
zone euro, internationax et émergents, au minimum a hauteur #80% parts
de | " actif net. Si |l es actions ou|lindices auxguel yaelre portefeuil l e e:
baissent, la valeur liquidative du fonds pourra baisser. Sur les marchés Commission de rachat non liquidative x |
des petites et moyennes capitalisations, le volume degditcotés en acquised ' OPCV N nombre de Néant
bourse est réduit, les mouvements du marchés sont donc plus marqués a parts
la baisse et plus rapides que sur les grandes capitalisations. La valeur
liquidative du fonds peut donc baisser rapidement et fortement.
L'attention des eldesw le it usleseanditions des t | @&Pfis de fonctionnement et de gestion recouvrent tous les frais
fonctionnement et de surveillance des marchés émergents peuvent f gct urés directement au fonds, a 1
s'écarter des standards prévalant (sfufgilsesd’girmtnedrense il dtCieosn et ecl ondnkil sOsNiac
Risque lié a I'exposition en devises : L'"exposition est calcul ée comme | a
sommedes valeurs absolues des expositions nettes dans chaque devise, IHEEIEE RIS
et pourra atteindre 125 % de | ' act des
peuvent constituer un risque de baisse de la valeur liquidative. Actif net
Risque de taux d’intérét : le risque de taux seaduit par une baisse de la de gestion TTC Taux maximum
valeur liquidative en cas de hausse des taux. Lorsque la sensibilit¢ du Commission de Actif net
portefeuille est positive, une ha”%tﬁp%rforqnﬁn%e taux| d"intéjrét peut entrain

baisse de la valeur du portefeuille. Lorsque la sensibilité est négative, une Commissions de Prélevement

bais s e des_ taux d’'intéréts peut ent rn%hv@rﬁeﬁtpe‘?gﬁegﬁarlaarl?ua{anL?rHsrﬁr‘ r une baislse de
v.j;lleur du polrtfefeuﬂle. . . société dé} gestion ) chaque .
Risquedecrédit: | e risque de crédit corregspon au risjgue aue | " émetteur
ne puisse pas faire face a ses engagements. En cas de dégradation de |
qualité des émtteurs privés, par exemple de leur notation par les RAPPEL DES COMMISSIONS DE SOUSCRIPTIONS ET DE RACHATS
agences de notation financieres, la valeur des obligations privées peut FONDS MAITRE

baisser. La valeur liquidative du fonds peut baisser.

Risque de change : | e risque de chan g e €s t I_IesI c%mmallssiolns d% é(oﬂsgr%ti'onts Et%enracﬁats \9iennneent guﬁn\{e'ntgr Fé prix
autre que celle de valorisation du fonds. Le fonds est exposé au risque de RS 52 dzA ONR LIG A 2 y LI &S LI NJ £ QAY @S 4 i
change, directement ou indirectement, via ses investissements et par ses
interventions sur les instruments financiers a terme.

Risque de liquidité : les marchés sur lesquels le FCP intervient peuvent
étre occasionnellement affectés par un manque de liquidité temporaire.
Ces déreglements de marchés peuvent impacter les conditions de prix Valeur

auxquelles le FCP peut étre amené a liquider, initier ou newdifes - - Lo Part A: 4%
Commission de souscriptio liquidative x

i

0

remboursement.
Frais a la chaye de
t QAy@SaidAraasSd Assiette

des souscriptions et rachats

positions. e LA maximum
Risque lié a la gestion discrétionnaire : la gestion discrétionnaire repose yay +OldAas nomabzg de
sur | "anticipation de | ' évolutiontrdes marechés f i n B | ok s La—perform

Valeur

Commission de rachat non liquidative x
I OlidzAasS t f nombrede

parts

du FCP dépendra des sociétés sélectionnées par la société de gestion. Il
existe un risqa que la société de gestion ne retienne pas les sociétés les
plus performantes.

Risque pays émergents : les conditions de fonctionnement et de

Néant

surveillance de ces marchés peuvent s’ écarter des standards réval an
pour les grandes places internationales. RAPPEII_ DES FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION DU FON
Risque de perte en capital : Le porteur de part NATRE¢neéficie d’aucune

garantie de restitution du capital.

Risquelié aux matiéres premiéresla variation du prix des matiéres
premiéres et la volatilité de ce secteur peuvent entrainer une baisse de la
valeur liquidative. Le risque lié aux matiéres premieres peut différer de
celui du fonds maitre.

Les frais de fonctionnement et de gestion recouvrent tous les frais facturés
RANBOGSYSy( Idz F2yRaz t fQSEOSLIIAZ
RQAYGSNNYSRAFGAZ2Y SiG O2YYvyaaarzy RS Y
surperformance. Celei rémunére la société de gestion dés lors que le

fonds a dépassé ses objectifs.

Le détail des risques mentionnés-dgssus se trouve dans la note
détaillée.

CNJ} Ad TFI OldzN Assiette Taux
baréme

Frais de fonctionnement ¢ Actif net Part A: 1,5% TT&ux
de gestbon TTC maximum
SOUSCRIPTEURS CONCERNES ET PROFIL TYPE DE L’INVESTISSEUR
Commission de Actif net 10% maximum dg
Les parts de ce fonds n’ont pas ¢stuwerfamaneegi strlées en | Geller superfgeancda | o i
Securities Act of 1933. En conséquences, elles ne peuvent pas é&tre par rapport a 10% dg
offertes ou vendues, directement ou indirectement, aux Etatdés ou performance)
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Commissions de Prélévement | Bourse France0,3% TTC DATE DE CREATION
mouvement pergues par lg maximum sur| Par opération Pour les Le fonds a été agréé par |’ AMF le
société de gestion chaque obligations: 0,05% TTC janvier 2005 pour une durée de 99 ans.
transaction Bourse étrangére0,4%
TTC par opération Pour X
les obligations 0,05% VALEUR LI QU! DATI VE. D" ORI Gl 'NE'
TTC La valeur liqgquidative d’'origine est
(1) La commission de surperformance est basée sur la performance du
T2yRas &dNJ f QSESNDAOS® INFORMATIONS SUPPLEMENTAIRES (communes avec le fonds maitre)
554 f2NA ljdz§ t1 LISNF2NXIyOS RSLdz ke dedierkdogimgnts gnguels & Q@@lﬂgﬁs\ 98 adgegsés dans HM G A
dépasse 10% sur une base annuelle, une provision quotidienne de 10% ded € 1 @i d' une semai sur simple demar

cette surperformance est constituée. En cas de baisse par rapport a cette CARMIGNAC GESTIcINrection de la communlcatlon
surperformance une reprise quotidien de provision est effectuée a 24 Place Vendéme
hauteur de 10% de cette sepsrformance a concurrence des dotations /9001 Paris
O2yatAridsSSa RSLWA& €S Rsoddi RS t QIT¥hy33(8342.86.53.35
Fax: 33(0)1.42.86.52.10

Cas d’exonération : souscriopti on slesepfospacius gognple etpsymplifié|sgnt dispanibles sy dey site i ¢ i

Carmignac Investissement Latitude dans @mds maitre Carmignac WWW.carmignac.com

Investissement. Date de publication du prospectu80/12/2011

Régime fiscal Le document ¢olitique de vote» et Il e rapport sur |

Selon votre régime fiscal, les plualues et revenus éventuels liés a la  de votepeuvent étre consultés au siege social de la Société de gestion.

détention de parts du fonds peuvent étre soumis & taxation. Le site dwwanitfradchldrg cpntient des informations
compl émentaires sur la |liste des doc¢

des disposibns relatives a la protection des investisseurs.
Le présent prospectus simplifié doit étre remis aux souscripteurs

INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL préalablement a la souscription.

MODALITES DE SOUSCRIPTION EACHAT

Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées chaque
jour (J) de calcul et de publication de la valeur liquidative avant 18 heures
(CET/CEST) et sont exécutées le premier jour ouvré suivant sur la valeur
liguidative calculée sules cours de cloture de bourse de J et publiée a
J+1.

Les demandes de souscriptions et de rachats collectées par Carmignac
gestion avant 18 heures (CET/CEST) sont précentralisées par Carmignac
gestion et exécutées dans les mémes conditions caessus.

Dans certains pays, la souscription des parts peut étre réalisée selon des
modal ités spécifiques autorisées par | "autorité de régulation du p a
concerné.

Les ordres de souscriptiomachats regus aprés 18 heures (CET/CEST)
seront considérés comme ayarété recus le jour de calcul et de
publication de la valeur liquidative suivant.

ETABLI SSEMENTS EN CHARGE DU RESPECT DE L’ HEURE LI MITE DE
CENTRALISATION

CACEIS Bank Frante Place Valhubert 75013 Paris

CARMIGNAC GESTION, 24 Place Vendéme 75001 Paris

L"attention des porteurs est attirée sur |l e fait que |l es ordres tran
des commercialisateurs autres que les établissements mentionnés ci
dessus doivent tenir compte du fait que | heure | imite de centralisa

des ordres s’ appl isatpureviavis deGACEIS Bamlo mmer ci al
France En conséquence, ces commercialisateurs peuvent appliquer leur

propre heure limite, antérieure a celle mentionnéedeissus, afin de tenir

compte de leur délai de transmission des ordr&®XCEIS Bank France

DATE DE CLOTURE DE L' EXERCI CE
Jour de la derniéere valeur liquidative du mois de décembre.

AFFECTATION DU RESULTAT
Le fonds est un fonds de capitalisation
Comptabilisation selon la méthode des coupons courus.

DATE ET PERIODICITE DE CALCUL DE LANALBARIVE
La valeur liquidative est calcul ée quotidiennement a | ' exception des
fériés légaux.

LIEU ET MODALITES DE PUBLICATION OU DE COMMUNICATION DE LA
VALEUR LIQUIDATIVE

Sur simple demande auprés de la Société de Gestion, par appel 24h/24 a
+33(0)1.42.61.61.62.00 ou sur le site internetww.carmignac.com

DEVISES DE LIBELLES DES PARTS OU ACTIONS
EUR


http://www.carmignac.com/
http://www.carmignac.com/
http://www.amf-france.org/

PARTIE B STATISTIQUE

Performances de ’OPCVM au 31/12/2010 en EUR

Performances annuelles (en %)

35-] 30,66

20+ 14,85 15,03

o 742

o m

-15-]
-20-] -16,21

-30-!
2006 2007 2008 2009 2010

Part C

Performances annualisées
en EUR

OPCVM 15,03 7,98 9,23

1 an 3 ans 5 ans

Indicateur de référence
composite : 18,09 -3,68 -1,25

MSCI AC World Free Index

Les performances du fonds sont calculées coupons nets réinvestis. En revanche,
celle de lindicateur de référence ne tient pas compte des éléments de revenus
distribués.

Les performances passées ne constituent pas
un engagement sur les performances futures.
Elles ne sont pas constantes dans le temps.

Les calculs des performances sont présentés dans la devise de nominal de FOPCVM.

Commentaire éventuel

Frais et information sur les transactions facturés a I'OPCVM au cours du dernier exercice clos au 31/12/2010

Frais facturés a ’TOPCVM

Frais de fonctionnement et de gestion 0,50%

Codt induit par I'investissement dans d’autres

OPCVM ou fonds d’investissement 2.55%

Colits liés a I'achat d'OPCVM et fonds 2,55%
d’investissement (*)
Rétrocessions négociées par la société de 0,00%
gestion de 'OPCVM investisseur
Autres frais facturés a ’TOPCVM 0,00%
Commission de superformance 0,00%
Commission de mouvement 0,00%

Total facturé a FOPCVM \ 3,05%

(*) Ce taux est calculé a partir des taux réels publiés ou a défaut a partir des
taux maxima annoncés dans le prospectus complet des OPC cibles.

Les Frais de fonctionnement et de Gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement a 'OPCVM, a
I'exception des frais de transactions et le cas échéant de la commission
de surperformance. Les frais de transaction incluent les frais
d'intermédiation (courtage, impdts de bourse, ...) et la commission de
mouvement (voir ci-dessous). Les frais de fonctionnement et de gestion
incluent notamment les frais de gestion financiéere, les frais de gestion
administrative et comptable, les frais de dépositaire, de conservation et
d'audit.

Co(t induit par I'achat d'OPCVM et/ou de fonds d'investissement
Certains OPCVM investissent dans d'autres OPCVM ou dans des
fonds d'investissement de droit étranger (OPCVM cibles). L'acquisition
et la détention d'un OPCVM cible (ou d'un fonds d'investissement) font
supporter a 'OPCVM acheteur deux types de codts évalués ici :

« des commissions de souscription/rachat. Toutefois, la part de ces
commissions acquises a 'OPCVM cible est assimilée a des frais de
transactions et n'est donc pas comptée ici.

« des frais facturés directement a 'OPCVM cible, qui constituent des
codts indirects pour 'OPCVM acheteur.

Dans certains cas, 'OPCVM acheteur peut négocier des rétrocessions,
c'est a dire des rabais sur certains de ces frais. Ces rabais viennent
diminuer le total des frais que I'OPCVM acheteur supporte
effectivement.

Informations sur les transactions

Les transactions entre la société de gestion pour le compte des
OPCVM qu'elle gére et les sociétés liées (intermédiaires de marché)
ont représenté sur le total des transactions toutes classes d'actifs
confondus de cet exercice :

Classe d’actifs Transactions |
ACTION Néant
I TAUX | Néant |

Autres frais facturés a 'OPCVM

D'autres frais peuvent étre facturés a 'OPCVM. Il s'agit :

» des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérent la société
de gestion dés lors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.

» des commissions de mouvement. La commission de mouvement est
une commission facturée a I'OPCVM a chaque opération sur le
portefeuille. Le prospectus complet détaille ces commissions. La
société de gestion peut en bénéficier dans les conditions prévues en
partie A du prospectus simplifié.

L'attention de l'investisseur est appelée sur le fait que ces autres frais
sont susceptibles de varier fortement d'une année a l'autre et que les
chiffres présentés ici sont ceux constatés au cours de l'exercice
précédent.



NOTE DETAILLEE

1. CARACTERISTIQUES DETAILLEES
1.1 FORME DE L’'OPCVM

Dénomination
CARMIGNAC INVESTISSEMEBNITUDE

Formejuridique et état membre dans lequel le fonds a été constitué
Fonds Commun de Placement (F@#t) coordonné&le droit frangais, constitué efrance.
Le FCP est un fonds nourricier du FCP CARMIGNAC INVESTISSEMENT

Dat e de création uet durée d’'existence prév
LeFondsaétéagrééparAut or i t € des |28 décemires20iarétd orés i@ganvier 2009our une duréede 99 ans (quatre
vingtdix-neuf ans).

Synthese de | " offre de gestion

Valeur Compartiments Code ISIN Distribution Devise  Souscripteurs Montant Montant
liquidative des revenus | de concernés minimum de = minimum de

d’ orig libellée souscription | souscription
initiale ultérieure
1 part 1 part

100 Euros FR010147603 | Capitalisation Tous souscripteurs

1

Indicationdu lieuoll * on peut se procurer | e dernier rapport annuel et |
Les derniers documents annuels et périodiques sont adaupeesdeés dans un
CARMIGNAC GESTION, 24, place Vendo®@] PARIS

Contact : Direction du marketing et de la communication

Tel : 33 (0)1.42.86.53.35

Fax : 33 (0)1.42.86.52.10

Le prospectus complet est disponible sur le sitew.carmignac.com
Le siteWwWdweamfFrakdd§) conti ent des informations compl émentaires sur | a |
dispositions relatives a la protection des investisseurs.

1.2 LES ACTEURS
Société deGestion
CARMIGNAC GESTION, Société Anonyme, 24 Place Venddéme 75001 Paris, agrément COB du 13 mars 1997 sous leG&iméro GP 97

Dépositaire et Conservateur
CACEISBANKFRANCESoci ét € anony me aEtablieserseatidd crédit’agrét par la CECEIPLce \ialbubert, 75013 PARIS

Centralisateur des ordres de souscription et de rachat
CACEISBANKFRANCESoci ét € anony me aEtablieserseatidd crédit'agrét par la CECEIPLre \ialthart, 75013 PARIS

Etabli ssements en charge du respect de | heure l'imite de cen
CACEISBANKFRANCESoci ét € anonyme al3caae Yahubert, 26018 BARISni st rati on,
Et CARMIGNAGESTION, Société Anonyme, 24 Place Venddme 75001 Paris

Etablissements en charge de la tenue des registres des parts
CACEISBANKFRANCESoci ét € anonyme al3caae Yahubert, 26018 BARISn i st rati on,

Commissaires aux Comptes
Cabinet Patrice VIZZAVONA, 64, boulevard Maurice Barrés, 92200 sieuiBineSignataire : Monsieur Patrice VIZZAVONA
EtKPMG AUDIT, 1 Cours Valmy, 92923 Paris La Défense Cedex

Commercialisateur
CARMIGNAGESTION, Société Anonyme, 24 Place Venddéme 75001 Paris

Délégataire de gestion comptable
CACEIS Fastnet, Société anonytrgPlace Valhubert, 75013 PARIS

2. MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

2.1 CARACTERISTIQUES GENERALES

Caractéristiques des parts et actions

Chaque porteur de part di spos e foddspraportdme autnombre des papgsrpaospédéesé t € sur | es act
La tenue du passif est assurée @aCEIS BANK FRANCE

L’ administration des parts est effectuée en Euroclear France.

S’ agissant d’'un FCP aucun droit decisions étant prisesepartla sactéte decgestion.dPossitdité der op r i
souscrire et de racheter en milliemes de pattss parts sont émises au porteur.

6


http://www.carmignac-gestion.com/
http://www.amf-france.org/

Date de Clbture
L"exercice comptable est clos | e jour de |l a derniere valeur |iquidat

Indication sur le régime fiscal pertinent

L"attention des investisseurs est attirée sur |l e f airégimefiseal frangass i nf or
applicabl e, en |’ état ac wvestesemedteland um FCPé&rgnicass lda dapitalisation. Les mwestissesurs sontadont ihvités a
étudier leur situation particuliere avec leur conseil fiscal habituel.

Au niveau du FCP

En France, la qualité de copropriété des FCP les place de plein droit@emdeh du champ d’' application de | ' i mpot
par nature d’'une certaine transparence. Ainsi | es r epazimposables@asogus et
niveau.

A | étranpgays (dansv eéebsi s pleswmkiessur cdsaion fdeovaleuss moebilidres étrangéres réalisées et les revenus de source
étrangere percus par le fonds dans le cadre de sa gestion peuvent, le cas échéant, étre soumis a une imposition (gérsérasefoene de retenue

a la source). L’'imposition a |’'étranger peut, dans fiscalemenhapplicalles.s | i mi t

Au niveau des porteurs des parts du FCP

- Porteurs résidents francais

Les plus ounoinsvaluesréalisées par le FCP, les revenus distribués par le FCP ainsi que les mphisstaluesenregistrées par le porteur sont
soumis a la fiscalité en vigueur.

- Porteurs résidents hors de France

Sous réserve des convepmévweasa f-0 sartliecC&SI 15 ép ® 'svaapl puleinsq ureé apl ai ss éaeusx ap |1 u so «
ou de la vente des parts du fonds par les personnes qui ne sont pas fiscalement domiciliées enlFrasceans de | ' article 4 B d

soci al est situé hors de France, a condition que <ces desepartsaaucuds n' ai
moment au cours des cing années qui précedent le rachat ou te denleurs parts (CGl, article 244 bis C).

Les porteurs résidents hors de France seront soumis aux dispositions de la Iégislation fiscale en vigueur dans leésjpysde r

2.2 DISPOSITIONS PARTICULIERES
2.2.1 Codes ISIN

Codes ISIN Distributiondes revenus

FR010147603 Capitalisation

2.2.2 Classification
Diversifié

2.2.3 Objectif de gestion
Carmignac I nvestissement Latitude est un fonds nourrdsgqadnuerappedu fonds m
«[ Q262S0OGAT Rdz F2yR& S&aiG RS &Adz2NLISNF2NYSNE &dzNJ dzy» K2NRT 2y RS LJthé Sy

QD

Carmignac Investissement Latitude peut avoir une performance substantiellement décorrelée de celle de son maitre dorfaiteleantionsur les
marchés a terme pour modi fier ou réduire partiellement douéviohntuégroal
défavorable de ces marchés. Il peut également intervenir sur ces marchés pour sur ou sous exposer leifaoes par rapport a son maitre sur les

marchés de taux et de devises.

2.2.4 Indicateur de référence

L”indicat eur ledt@&nenqgue tetuirde sormairé 5§ t mdndialMSCides actions internationales MSQl @ountriesWorld. Cet indice
ne définit pas de mani éeére restrictive | "univers d'liemverdfiisisednenti snqu
attendre |l orsqu’ il investit dans |l e fonds.

Description du MSCIl M3QCAIWounttied Wdrlah Iddexxest un ifditei rapréserdatif des principales capitalisations mondiales au
sein des pays développés et Emergents. Il est calculé en dollaossadividende par MSCI (code Bloomberg : MSEUACWEF).

2.2.5 Stratégies d’investissement
Stratégies utilisées

Carmignac Investissement Latitude est un FCP nourricier investi en permanence et en totalité en parts A (ISIN FROO10HBBR8Camnignac
Investissement, avec a titre accessoire des liquidités.

Dans le but de parvenirson objectif de gestion, le fonds nourricier peut intervenir de maniére discrétionnaire sur des instruments financiers, a ter
fermes et conditionnels, négociés sur des marchés de la zone euro et/ou internationaux, régleroegaésésou de gré a grésur indices actions,

sur taux d’'intérét, sur devises, et sur |l eurs vol atairbppditésn simpls pect i v
investissement en direct dans le fonds maitre.

L”exposition auxrmacclkeés peati vasi eu eoatre 0% et 100% de |’ expositio
Le fonds nourricier peut intervenir sur |l es instrumesntde ftiauaxn cd’'eirrst &
rapport au fonds maitre. .La sensibi t € gl obal e du fonds nourricier et du fonds mafiftre a
variation en capital du portefeuille (en %) pour uhet+bvariation de 10

Le bnds nourricier pourra se surexposer ou se sexggoser a une ou plusieurs devises par rapport a son fonds maitre.
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En outre, le fonds pourra étre exposé a titre accessoire au secteur des matiéres presaigsda limite d20%.

RAPPELDE{A w! ¢ 9DL9 5 QLDUFDNDSIMAITEEa 9 b ¢

La politique de gestion se veut active et porte essentiellement sur les actions internationales cotées sur les pla&es fthanebnde entier, sans

SEOf dzNB RQI dziNBa @t SdzNBE Y20Af ASNB&®

[ &0NF 0§ QHBSY SRAA EABSHFIM G alya O2y GNIAYydS | LINAR2NA RQFtf20FGAZ2Y LI NJ I
I FNYAIYyFO Ly@dSairaasSySyid Said SELIRAS Sy LISNXYIySyOS t iatiodaeSataies pags ¢ i
émergens.

2
F

[ NBLINIAGAZ2Y Rdz LI2NISTFSdzAftS S)/
dzy S lylrteasS RS ({QOFYRNBRYYSYIR2YRYXEO
varier en fonction des anticipations du gérant.

=z
;m

t Sa RATFTTSNByIESHA YOy S S\ANBRIQK-00 (8AST
S RS ssaneiinflatiéhNaEfics Cetc.), BtSdurraRoeu 2 t dzi

[ 3S&aGA2y Rdz F2yRa $Glyd +FOGAGS SG RAEONBUAZYY! AaNBaindicadurtde Bférénéer 2 y R
58 {1 YsYS Fle2ys S LR2NISFSdAttS O2yadaiddzS RFEya OKI Odzyedt diffégea Of | &
sensiblement, tant en termes géographiques que sectoriels, de devises, de notation ou de maturité, des poadératié t QA Yy RA OF G SdzNJ RS
9y LI NIAOdA ASNI tF &48SYAAOAtAGS Jt261tS Rdz LRNISTSdyiit RS @5t t BINRBdzX ©a
référence. La sensibilité étant définie comme la variation enlcdpit Rdz LI2 NI SFSdzA t £ S 6Syr2 0 L2 dzNJ dzyS @I NRAF G A
La sensibilité du portefeuille peut varier entre moins 4 et plus 5.

Q
:

[ S&a OK2AE LISNBa LI N €8 3ISNIyd Sy (SN¥Sa Raddedipaiqué flcbale et ritanmdert edzS RS
LJSN.ELJ@OUAQ)S RS ONRAAaalyOS:I RQAYTFEIlIGA2y SiG RS LRtAGA[dSE Y2ySilANB S

9y 2dziNBX ¢S T2y Ra LISdz s i NB S E LR & absectslir Nds malidras prémisves dansaAirhiss deR®6. O 2 v i NI
Description desoteurs de performance

Actions

[§ T2y R&a Sai SELRA&S Sy LISNXIYySyOS t KIdziSdz2NJ RS ¢ 7 niebacdeQdiréterheht vy S |
ouindirectement, au capital ou aux droits de vote, admis a la négociation sur les marchés de la zone euro et internattanauenh@our une part

qui pourra étre importante sur les pays émergents.

[QAYy@SaiAaaSYSyd RS t Qlr@gpettes, yhéyénneR drgrandes BapitalisaBiah NI 02 y OSNY

Devises

Le fonds peut utiliser en exposition et en couverture, les devises autres que la devise de valorisation du fonds. e fialetéep sur des

instruments financiers a terme ferme et cor@lif' y St & dzNJ Réé YI NDOKSa&a NB3t SYS)/u S&s 2NBlFIyA&asSa 2dz R
I dzi NB& 1jdzS O0SttSa RS gltz2NAaaliGAz2y 2dz RFya €S odzi RS D&MNAND$SS@QNR
fQFrOGAT ySiG Si LISdzi RAFFSNBENI RS OSttS RS a2y AyRiofsl §SdzZNJ RS NBFSNByOS
Titres de créance en instruments du marché monétaire

' TAY RS NBIfA&ASNI a2y 20 2S5 0ieinfestip&asianBalldnkng ¢gands dés@bligatiohsTa tatxdiixeF de yfitfest de lciSanimies s G N
yS320Al 6f Sax RS& 206fA3dtGAazya t (GFdzE OFNRFof S& Si aaidnaudevduémergentsh Yy RSESS
La gestion du fondstant discrétionnaire, la répartition sera sans contrainte a priori.

La moyenne pondérée des notations des encours obligataires détenus par le fonds au travers des OPCVM ou en direct esiraestroient grade

n 600Sa( t-/BRaBMBmwhdNG& S.a. 1 3Sy0Sa {GFyRINR FYR t22NRa Si az22ReéQaovad [ S
dont la notation peut étre inférieure & « investment grade ».

1 dz0dzyS O2yGNIAYyidS yQSaid AYLRZaSS admtpuliqueBedettdesichoRig.s SdG 1 NBLI NIGAGAZ2Y S

Instruments dérivés

Le fonds peut investir dans des instruments financiers a terme ferme et conditionnel, négociés sur des marchés de daetanemationaux,

réglementés, organisés ou de gré a gré.

Danscecadrd, S F2y Ra LISdzi LINBYRNBE RSa LkRaridAizya Sy @dsS S 02 dz@hNques)tedx k 2 dz R Q
actions (tous types de capitalisations), titres et valeurs mobiliéres assimilés ou indices dans le but de @&igee SOG AT RS 3ASalGAizyod

[ ReylYAalGA2Yy 2dz 1 O2dz@SNIdz2NBE Rdz LRNISFSdzAttS asS FshN@syfiarchés NJ € |
réglementés, organisés ou de gré a gré, sur les principaux indices mondiaux de référenseti@ux.

[ S Ola SOKSIyGE Sy YLFGASNB RS (ldzE RQAYGSNBEG S F2yR&a LISdzi S3lfSYSyd
[ 4 2LISNIdA2ya adzNJ fSa YINDKS&E RSNA@GSA RS il dzE Si ROEIQIORYA Rad2 yRi2 ySRFAT

R
S

Titres intégrant des dérivés
Le fonds peut investir sur des titres intégrant des dérivés (warrants, credibtmkBMTN, bon de souscriptiarégociés sur des marchés de la zone
euro et/ou internationaux, réglementés, organisés ou de gré a gré.

Dans[jzdza tSa Faz €S Yzyalyd RSa Ayéééuxéés Syi Sy GAGNBA AyGiSaNrIyid R
[ S NR&l|dzS tAS £ OS (elLlS RQAy@SaiAraasSySyid asSNg fAYAﬁ$ Fdz Y2y illyd Ay@S
ht/+a S T2yR&a RQAYGSaiAaasSYSyid Si ¢NIOISNE 2dz 9EOKIy3IS ¢NI RSR Cdzy R4

[ S F2yRa LRAINNI Ay@SadAN 2dzaljdQt mmx: RS tQFOGAT ySi Sy ht/ zaod
Le fonds pourra investir dans des OPCVM gérés par Carmignac Gestion.

Le fonds pourra investir, dans la limite des mmaxiéglementaires, dans :

- des OPCVM conformes a la directive européenne, de droit frangais ou étranger;

- des OPCVM de droit frangais non conformes a la directive européenne

Le fonds peut avoir recours de maniére ponctuelle aux « trasksupports indiciels cotés et «exchange traded funds ».



Dépbts et liquidités

[ S FT2yRa LISdzi F@2AN) NBEO2dzNE t RS& RSLB G Sy @dzS RQ2 LJasAd¥ vaebrNe £ 3 S
souscription/rachat des OPCVM saig OSy Gad Lt LISdzi SyLX 2eS NJ 2dzalj dzQt w3 a 2 y FOGAT R
ONBRAG® /S G(GelLlS RQ2LISNI A2y &SNI dzZiAfA&S RS YIFIyAsNB SE LiA2yySttSo
Le fonds peut détenir des liquidités a titre accessoire, notamment, poufde@@ux rachats de parts par les investisseurs.

[ S LIN3G RQS&LI8OSa Said LINPKAOSO®

RS
0s

9YLINHzyida RQSaLBs OSa
[ S F2yRa LISdzi F@2ANI NBO2dzNE t RSa SYLINHzyia RQSaLIS OSé&er ley/diféréntésyddtgsi = Sy
de aleur de souscription/rachat des OPCVM gaugsnts. Ces opérations seront réalisées dans les limites réglementaires.

Acquisitions et cession temporaire de titres

[ § F2yRa LISdzi STTFSOGdzSNI RSa& 2LISNI (A 29ht /RSa @INE R
[ & 2LISNI GA2ya S@OSyi(dsSttSa RQIOldAaaArAlAZzya 2dz RS 0o
complémentaires figurent a la rubrique frais et commissions.

Le fonds peut effectuer des opératsode prises et mises en pension.

GAGNBAT FFAY RQ2L]
amiarkHe yDas infodndtialis NI A NS &

u» w

2.2.6 Profil de risque

L utilisation des instruments financiers a ter me dé&mpmwfildeesqfednkCP nour
nourricier par rapport au profilderisqueed | * OPCVM maitre, | e FCP Carmignac I nvestissement.

Le Fonds sera investi dans le FCP Carmignac Investissement ainsi que dans des instruments financiers sélectionnéitépale lgesiiin. Ces
OPCVM et instruments financiers connaitront les évolutetraléas du marché.

Le profil de risque du fonds est adapté a un horizon d’'investissemen
Les investisseurs potentiels doivent étre conscients que la valeur des actifs du fonds est soumise aux fluctuations desintearationaux

d" actions, d’obligations et des devises, et ( discrétibninare, p existe un visgueiquer f o r |
|l OPCVM ne soit pas investi a tout moment sur | es marchés |l es plus p
Les facteurs de risque exposésice s sous ne sont pas | imitatifs. (I a p p awr tel evestissement h a q u e
et de forger sa propre opinion indépendamment de CARMbkpBdals€ damgE®d | ON,

1

guestions afin de s’assurer not amme atnfidarciele’ adéquati on de cet investi
Risque actions : le fonds est exposé au risque actions des marchés de la zone euro, internationaux et émergents, au minimum a HA®#udele

|l "actif net. Si |l es actions ou i ndi ceerdiquidative dugfandslpsurrd baissqr. Surtles machés ddse e s
petites et moyennes capitalisations, le volume des titres cotés en bourse est réduit, les mouvements du marchés sors dugpés a la baisse et

plus rapides que sur les grandes capital@ati La valeur liquidative du fonds peut donc baisser rapidement et fortement.

L’"attention des investisseurs est appel ée sur | e fargegue pesvebnhdst
des standards prévalant sles grandes places internationales.

Risque lié a I'exposition en devises : L"exposition est calculée comme |l a somme des valeur s
pourra atteindre 125 % de | 'saxpburrdnt constituer unrisguebde baisse de laovaleud liguiddtiveeu s s e des de

Risque de taux d’intérét : le risque de taux se traduit par une baisse de la valeur liquidative en cas de hausse des taux. Lorsque la sensibilité du
portefeuille est positive, une hausse des taux d’' ensibliéesérnegaveune entr ai
bai sse des taux d’'intéréts peut entrainer peut entrainer une baisse

Risquedecrédit: | e risque de crédit correspond au risque que I|ditiéndeld t eur ne
qualité des émetteurs privés, par exemple de leur notation par les agences de notation financiéres, la valeur des opligétsnzeut baisser. La

val eur liquidative du fonds peut b aisdssebligatiohsesangndtmt@mou dostéa natafics peutvetee | a p o
inférieure a « investment grade ».

Risque de change : l e risque de change est | i é a | " exposition a unsgquedeevi se aut
changedirectement ou indirectement, via ses investissements et par ses interventions sur les instruments financiers a terme.

Risque de liquidité : les marchés sur lesquels le FCP intervient peuvent étre occasionnellement affectés par un manque de ligpiditéree Ces
déréglements de marché peuvent impacter les conditions de prix auxquelles le FCP peut étre amené a liquider, initierenuesopidsitions.

Risque lié a la gestion discrétionnaire:1 a gesti on discrétionnhi éesotaposern des maanhési paniao
FCP dépendra des sociétés sélectionnées par la société de gestion. Il existe un risque que la société de gestion pagdésrsuxiétés les plus
performantes.

Risque lié aux matiéres premiéres : la variation du prix des matiéres premiéres et la volatilité de ce secteur peut entraiednaisse de la valeur
liquidative.

Risque pays émergents : les conditions de fonctionnement et de s urévakrnt pourdesce de
grandes places internationales.

Risque de perte en capital : le FCP ne bénéficie d’ aucune garantie ou protection.



2.2.7 Souscripteurs concernés

1

Les parts de ce fonds n’ont pas ét éf 1838.rEe gonssquenéesg slless@ pewent pasuétredoffertdsau | o i
vendues, directement ou indirectement, aux Etats1i s ou pour Il e compte ou au bénéfice d’'une
réglementation américaine « Regulation S ».

En dehorsle cette exception, le FCP est ouvert a tous souscripteurs.
Le FCP peut servir de support a des contrats d’ assurance vie en unit

Du fait de | " exposition du fonds maitre sur | e dsrourrcibréstsigéseuradXansons, |
Le montant qu’ il est raisonnable d’'investir dans ceommhd& adpopeardel de v «
s’enquérir des conseils d’' un cementssfeede siéteorminereld propoftionndu pbeefewlle financier iod deeson s e s
patrimoine a investir dans ce FCP au regard plus spécisquasgrécéémeamt de |

son patrimoine personnel, de ses lb@ss et de ses objectifs propres.

2.2.8 Modalités de détermination et affectation des revenus
FCRle capitalisationComptabilisation selon la méthode des coupons courus.

2.2.9 Caractéristiques des parts
Les partsont libellées ereuros.Elles peuvenétre décimalisées en millieme de part.

2.2.10 Fréquence de distribution

Aucune distribution n'est effectuée s’ agissant d’'un FCP de capitalis
2.2.11 Modalités de souscription et de rachat
Date et périodicité de la valeur liquidative
La valeur liquidative est <cal ciéréglégauguot i di ennement a | exception des

Conditions de souscription et de rachat

Les demandes de souscriptions et de rachats sont centralisées chaque jour (J) de calcul et de publication dditpidaléwe avant 18 heures
(CET/CEST) et sont exécutées le premier jour ouvré suivant sur la valeur liquidative calculée sur les cours de clotseedéeletipubliée a J+1.

Les demandes de souscriptions et de rachats collectées par Carmignac @eatibri8h (CET/CEST) sont précentralisées par Carmignac Gestion et
exécutées dans les mémes conditions quaessus.

Dans certains pays, |l a souscription des parts peut érégulatondiémysi s ée s
concerné.
Les opérations de souscriptisna ¢ h a t résul tant d’'un ordre transmis au dela de | ' heu

proscrites. Les ordres de souscriptimthat recus apres 18 heures (CET/CEST) seront cassicémme ayant été regus le jour de calcul et de
publication de la valeur liquidative suivant.

Etabli ssements en charge du respect de | heure | imite de cent
CACEIS Bank Frante place Valhubert, 75013 Paris et CARMIGNAC GESTION, 24, pidceey/&8001 Paris

L"attention des porteurs est attirée sur | e fait qutemdntemésaidesbuses tr a
doivent tenir compte du fait que | ;edts@mnmeicialisateers vibvwes deaCACEISIBank FranBet i on d e

conséquence, ces commercialisateurs peuvent appliquer leur propre heure limite, antérieure a celle mentiethes=usj afin de tenir compte de
leur délai de transmission des ordre€ACEISaBk France

Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative
CARMIGNAC GESTION, Bureaux : 24, place Venddme 75001 Paris

La valeur liquidative communiquée chaque jour a 15 heures (CET/CEST) sera retenue pour le caladrigmsset rachats recus avant 18 heures
(CET/CEST) la veille.

La valeur liquidative est communiquée 24 heures sur 24 par appel au numéro 33 (0)1 42 61 62 00, affichée chez CARMIGNACHBERIEH sur le
site Internet de CARMIGNAC GESTMMw.carmignac.com

2.2.12 Frais et commissions

Commissions de souscriptisat de rachasd e | ' OPCV M
Les commissions de souscriptiort de rachas vi ennent augmenter Il e prix de souscription pa
remboursement

Frais a la charge

souscriptions et rachats Assiette Taux- bareme

- A0, H
Commi ssi on de sousc CVM t| Valeurliquidative x nombre de part Part A 4%TTC tauxnaximum

Commi ssion de souscr i p| Valeurliquidative x nombre de part Néant
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Commi ssion de rachat Valeur liquidative x nombre de part Néant

Commi ssion de rachat Valeur liquidative x nombre de part Néant

Frais de fonctionnement et de gestion
Les frais de fonctionnement et de gestion recouvr ent transaatiens (freiss f r ai
d’ i nt eionmt&ammasdion de mouvement)

Frais facturés a |’ OPCVM‘ Assiette Taux- baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Actif net 0,5% TTC maximum
Commission de surperformance Actif net -
Commissions de mouvemepérgues par la société de Prélévement maximum sur chaqu )
gestion transaction
Cas d’'exonération : souscriptions effectuées par | earmignacdnsestissenventr i ci er

RAPPEL DES COMMISSION DE SOUSCRIPTION ET DE RACHAT DU FONDS MAITRE
[ 64 O2YYA&daA2ya RS 42dAaAONALIGAZY SG RS NI OKFd @A Syy $prik delretnHodrSeyhénS NJ £ § L

Assiette Taux- baréme

A N . L Part A: 490 TC tauxnaximum
I 2YYA&&A2Yy RS &2dza ONAR LJj| Valeur liquidative x nombre de part

Valeur liquidative x nombree parts

/2YYA&daArz2y RS NIY OKI i Néant

RAPPEL DES FRAIS DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION DU FONDS MAITRE

[ S& FTNI A& RS F2yOlArz2yySySyid SiG RS 3F3Sadrzy NBEO2dzONBy (i tdhshdigns (frasa T NI A
RQA y (i S NI Sorhibsibri d& yhoueinent), et de la commission de surperformanceciGéheunére la société de gestion dés lors que le fonds a
dépassé ses objectifBour de plus amples précisions sur les frais effectivement facturés au FCP, se reporter a la pamigpBatus simplifié.

Assiette Taux- baréme
Frais de fonctionnement et de gestion TTC Actif net Part A: 1,5% TT@ux maximum
Commission de surperformance Actif net 10% TTC taux maximum de cette
surperformance par rapport a 10%
performance)
Commissions de mouvement pergues par la société d¢ Prélevement maximum sur chaqy Bourse France0,3% TTC par opération, pour|
gestion transaction les obligations 0,05% TTC
Bourseétrangére: 0,4% TTC par opération,
pour les obligations0,05% TTC

W [ O02YYA&d&A2Y RS &dzNILISNF2NXI yOS S&i ol asSS &dNJ fI LISNF2NXYIFyOS Rdz ¥
5584 f2NE [[dzS f1 LISNF2NX¥IyOS RSLIzA & f S HasgammielleRube drodison GubtidianteSle D% de cetg & A ( A
surperformance est constituée. En cas de baisse par rapport a cette surperformance une reprise quotidienne de proffesttueesa dauteur de

10% de cette soygerformance a concurrence destaions constituéd RS LJdzi & €S RSo6dzi RS f QlyySSo

Modal ités de calcul et de partage de | a rémunération sur | es
Les opérations de pensions livrées sont réalisées dans les conditions de mapchéiapabl es au moment de | " opératic
percoit aucune rémunération au titre de ces opérations.

Commission en nature

CARMIGNAC GESTION ne pergoit ni pour son compte propre ni pour le compte de tiers de commissions en nature telieeguiardéie
Reglement général de I'Autorité des Marchés FinancierC(mmission des Opérations de Bourse). Pour toute information complémentairiiez
vousr eporter au rapport annuel de | OPCVM.

2.2.13 Choix des intermédiaires
Carmignac Gestionratenu une approche multicriteres pour sélectionner les intermédiaires garantissant la meilleure exécution des ordresee bour
Les criteres retenus sont a la fois quantitatifs et qualitatifs et dépendent des marchés sur lesquels les interméditdsw8rprestations, tant en

termes de zones géographiques que d’'instruments.
Les critéres d’ analyse port en t-activite des mtadocuteurss la solidité dinarttiers, paorapidite,ild qualité dee t (I
traitement ddas ddrekréecsutaiomsi que |l es colts d’'intermédiation.

3. INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

Di ffusion des informations concernant | " OPCVM

Les derniers documents annuels et périodiques sont adr eawesdedans u
CARMIGNAC GESTION, 24, place Vendéme, 75001 PARIS

Contact : Direction de la communication

Tel : 33 (0)1.42.86.53.35
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Fax : 33 (0)1.42.86.52.10
Le prospectus complegst disponible sur le siteww.carnmignac.com

Lieu et mode de publication de la valeur liquidative
CARMIGNAC GESTION, 24, place Vendéme 75001 Paris

La valeur liquidative communiquée chaque jour a 15 heures (CET/CEST) sera retenue pour le calcul des souscriptionsegtiseavats 1®eures
(CET/CEST) la veille. La valeur liquidative est communiquée 24 heures sur 24 par appel au numéro 33 (0)1 42 61 62 6beaf@&RMIGNAC
GESTION et publiger le site Internet de CARMIGNAC GESTW@hv:carmignac.com

4. REGLES D’INVESTISSEMENT

4.1 Ratios réglementaires

Carmignac Investissement Latitude est investi en totalité en parts du fonds maitre Carmignac Investissement, aveceaditieeates liquidités.
Carmignac investissement Latituthtervient sur les instruments financiers a terrdans le respect des ratios réglementaires.

Le fonds maitre respecte les ratiogéglementaires applicables aux OPCVM a vocation générale de droit francais coortilsmge définis par le
Code Monétaire eFinancier.

4.2 Calcul du risque global
Le risque global est calculé selon la méthode de la Value at Risk sur un historique de deux ans avec un seuil de c@8tiance28 fpursLe niveau
anticipé d effet de |l evier est de 2 maxi mum

5. REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

5.1 Méthodes de valorisation des postes du bilan et des opérations a terme ferme et conditionnel

Portefeuille titres

Les entrées en portefeuille sont comptabilisées a leur prix d'acquisitiorefteliss et les sorties a leur prix de cession frais exclus.

Les titres ainsi que les instnents financiers a terme ferme et conditionrgtenus en portefeuille libellés en devises sont convertis dans la devise de
comptabilité sur la base destaux de changr el evés a Pari §caurpolASF&é FreéeabBuatil8h00, a |’ ex
REUTERS a 15h00 GMT sur la page MGTX). Le portefeuille est valorisé selon les méthodes suivantes :

o Les valeurs frangaises

- du comptant, system a reglement différé : sur la base du dernier cours.

- du marché libre O.T.C. : sur la base du dernier cours connu.

Les OAT sont valorisées a partir du cour

d’" information. Ce cours fait | objet d’'u

o Les valeurs étrangeres

- cotées et déposées a Paris : sur la base du dernier cours.

- non cotées et non déposéesParis: sur la base du dernier cours connu pour celles du continent eurogteny la base du dernier cours connu

pour les autres.

Les valeurs mobilieres dont | e cours n

société de gestion, a leur valeur probable de négociation.

e Les OPCVM au dernier prix de rachat ou a la derniére valeur liquidative connue

lls sont valorisés au dernier prix de rachat ou a la derniere valeur liquidatineeon

e Les instruments du marché monétaire et les actifs synthétiques composés d’un instrument du marché monétaire adossé a un ou plusieurs swaps
de taux et/ou de devises (« asset swaps »)

s du mil i e alimen&®pdunsenveuh et t e d°’
n control evTde fiabilité grac

a pas ¢ét é éespsnus laeespénsabilgédplaur de

Pour ceux qui font |’ objet de tvi@&nga&ctidurd | ®i guipféiré¢ &tuireesa &8t mbe sdur &
relevées sur un serveur d'information financi ére (Bl oomberg, Reuters
Pour ceux qui ne font pas | ' obj et de supéaeure aXmois pan prix deimgrché dpartirat i ves et
d" alimentations relevées sur un serveur dihstrumentsdumaatchéononéthignialentsi eér e ( Bl
dont | e prix sera, |l e cad addHéarts, cafrfacdtéd id'timuéecsarntntmre pmrs@&gares de |
actuarielle.

Pour ceux d’ une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois
Dans | e cas d’une cr éance ¢éJdavieuésiduelladevieptinféneure o égala a ntoié, le derniet tauk ratend sema é e
figé jusqu’'a |l a date de remboursement final, sauf isparagsaphe précédend. part i c

o Les opérations d’acquisitions et de cessions temporaires de titres selon les conditions prévues au contrat

Ces opérations sont valorisées selon les conditions prévues au contrat.

Certaines opérations a taux fixdont la durée de vie est supérieure a trois mois peuventfairelb j et d’' une évaluation au pri
o Les opérations a terme ferme et conditionnel

Les achats et ventes a terme de devises sont valorisés en tenant com

5.2 Les opérations de hors bilan

Opérations sur lemarchés réglementés
e Opérations atermeferme: ces opérations sont valorisées, selon |l es marchés, sur
facon suivante : cours du contrat future x nominal du contrat x quantités.

e Opérations a terme conditionnel : ces opérations sont valorisées, selon les marchés, sur la base du premier cours ou du cours de compensation.
L'’ engagement est égal a | a t-jacent U setcalcalede th éacoh Suivapte :idelta x tefam quétite wu noraifaleda t s ou s
contrat x cours du sodgcent.
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Opérations sur les marchés de gré a gré

e Opérationsdetaux: v al ori sation au prix de marché a partir d’alimentsations r
etc..) et, si nécessaire, par application d’une méthode actuarielle.
e Opérations d’échange de taux : Pour celles dont la durée dee résiduelle est supérieure a 3 mois : valorisation au prix de marché a partir

d’alimentations relevées sur un serveur d’'informat i oantuafielenanci eére (B

Opérations adossées ou non adossées :
- Taux fixe / Taux variable : valeur nominale du contrat
- Taux variable / Taux fixe : valeur nominale du contrat

-Pour celles d’"une durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 n
-Dans | e cas dchangeale taug valorséde awprix de magché dont la durée de vie résiduelle inférieure ou égale a 3 mois, le dernier
taux retenu sera figé jusqu’'a |l a date de rembour s erimdemarchéfpimal , sauf

paragraphe précédent).
L’engagement est calculé de | a facon suivante

- Opérations adossées : valeur nominale du contrat

- Opérations non adossées: valeur nominale du contrat
o Autres opérations sur les marchés de gré a gré
- Opérations de taux,deehnge ou de crédit : valorisation au prix de marché a
(Bl oomber g, Reuters, etc..) et, si nécessaire, par application d’
-L” engagement est ipanté sv@eurtnémindledukoatratt a¢con su

part
une
5.3 Méthode de comptabilisation des intéréts et des revenus

Les revenus sont comptabilisés selon la méthode des coupons courus

5.4 Méthode de calcul des frais de gestion fixes

Les frais de gestion fixes sont plafonnés®% TTC de la moyenne quotidienne des actifs gérés. lls sont comptabilisés a chaque valeur liquidative. Le
calcul s’ effectue prorata temporis sur | a base des actifs gérés.

5.6 Politique de distribution
Aucunedi stri bution n’'est effectuée s’ agissant d’'un FCP de capitalisatio

5.7 Devise de comptabilité
La comptabilité du FCP est effectuée en euro.
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REGLEMENT DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT CARMIGNAC INVESTISSEMENT LATITUDE

TITRE 1 : ACTIFS ET PARTS

ARTICLE-IPARTS DE COPROPRIETE

Les droits des copropriétaires sont exprimés en parts, chaque part correspondant & une méme fraction de l'actif du fqndp&teaur de part
dispose d'un droit de copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre tepzEsédées.

La durée du fonds est de 99 ans a compter de sa création sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de la proragatonppésent reglement
(cf. article 11).

Les caractéristiques des différentes catégories de parts et leurs corditiol” acceés sont préci sées dans | e prospe
FCP.

Les différentes catégories de parts pourront :

- bénéficier de régimes différents de distribution des revenus ; (distribution ou capitalisation)

- étre libellées erdevises différentes ;

- supporter des frais de gestion différents ;

- supporter des commissions de souscriptions et de rachats différentes ;

- avoir une valeur nominale différente.

Possibilité de regroupement ou de division de parts.

Lespartspourronéet r e fractionnées, sur décision du Conseil d’'administration
milliémes dénommées fractions de parts.

Les dispositions du reglement r égl anmfradtion®dmpastsdond lavaleur sefa ®wujoura c hat de par
proportionnelle a celle de |l a part qu’elles r epr ésgeenttairdctionsfeopartses aut
sans qu’il soit nécesgqaiirk dp E&stsgéspbdbsérausmneaemehb.

Enfin, le Conseil de Surveillande la société de gestion peut, sur ses seules décisions, procéder a la division des parts par la création de parts

nouvelles qui sont attribuées aux porteurs en échange des parts ancienne

ARTICLE-2VIONTANT MINIMAL DE L'ACTIF

Il ne peut étre procédé au rachat des parts si I'actif du Fonds Commun de Placement devient inférieur & 300.000 ewrescadaessauf si l'actif
redevient entre temps supérieur & ce montant, la société etign prend les dispositions nécessaires pour procéder dans le délai de trente jours a la
fusion ou a la dissolution du fonds.

ARTICLE-EMISSION ET RACHAT DES PARTS

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leutigraiéative augmentée, le cas échéant, des commissions de
souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le prospdigiiet mplie détaillée.

Les parts de fonds communs placement peuvent faire I'objet d'une admission a la cséon la réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent étre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles peuvent étreesféectuéméraire et/ou par
apport de \aleurs mobilieres. La société de gestion a le droit de refuser les valeurs proposées et, a cet effet, dispose d'uregéjaude & partir de
leur dépdt pour faire connaitre sa décision. En cas d'acceptation, les valeurs apportées sont évaludes sajtes fixées a l'article 4 et la
souscription est réalisée sur la base de la premiére valeur liquidative suivant I'acceptation des valeurs concernées.

Les rachats sont effectués exclusivement en numéraire, sauf en cas de liquidation du fondslésrgeuieeurs de parts ont signifié leur accord pour

étre remboursés en titres. lls sont réglés par le dépositaire dans un délai maximum de cing jours suivant celui deolédalleapart.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le nersment nécessite la réalisation préalable d'actifs compris dans le fonds, ce délai peut
étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donapartage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou de porteunstians, est assimilé a un rachat
suivi d'une souscription ; s'il s'agit d'un tiers, le montant de la cession ou du transfert doit, le cas échéant, étréqoanidébénéficiaire pour

atteindre au minimum celui de la souscription minimale exigée pprdepectus simplifié et le prospectus complet.

En applicatioB0ddul Cadéi mbrétakdid et financiers, | e rachat par |l e Fo
parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoieeyp | a soci été de gestion, quand des <circonst
des porteurs le commande.

Lorsque | ' actif net du Fonds Commun de Pl acement estnepeutfétéeeffecuér au mo

Possibilité de souscription minimale, selon les modalités prévues dans le prospectus simplifié et la note détaillée.

ARTICLE-ACALCUL DE LA VALEUR LIQUIDATIVE

Le calcul de la valeur liquidative de la part est effectué en tenant compte des digl/aluation figurant dans la note détaillée du prospectus complet.

Les apports en nature ne peuvent comporter que | es évaluescenformémeatl eur s o
aux régles d’ év achlewlde laaleur lgydative. cabl es au

TITRE 2 : FONCTIONNEMENT DU FONDS

ARTICLEHA.A SOCIETE DE GESTION

La gestion du fonds est assurée par la société de gestion conformément a I'orientation définie pour le fonds.

La société de gestion agit en toutgsconstances pour le compte des porteurs de parts et peut seule exercer les droits de vote attachés aux titres
compris dans le fonds.

ARTICLE 5 BI®EGLES DE FONCTIONNEMENT
Les instruments et dépots éligibiererseatilsaement deomnt ORPEYMi as ndansguleal

ARTICLE-G.E DEPOSITAIRE

Le dépositaire assure la conservation des actifs compris dans le fonds, dépouille les ordres de la société de gestiamt temeeimats et les ventes

de titres ainsi que ceux relatifs a I'exercice des droits de souscription et d'attribution attachés aux valeurs compsitefodais. Il assure tous

encaissements et paiements.

Le dépositaire doit s'assurer de la régularité des décisions de la sdeiggstion. Il doit le cas échéant, prendre toutes mesures conservatoires qu'il

juge util es. En cas de | itige avec |l a société de gestion, il informe
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ARTICLE-LE COMMISSAIRE AUX COMPTES

Un commissaire aux comptesa @é& si gné pour six exercices, apr es le€Consal deBurebilandelaAut or i t é
société de gestion.

Il effectue les diligences et contrdles prévus par la loi et notamment certifie, chaque fois qu'il y a lieu, lEéshtEnégularité des comptes et des

indications de nature comptable contenues dans le rapport de gestion.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

I'l porte a |l a connaissance de |’ Autorit é edtiersdu Mbads €dmésn delRlasemént,lesanci er s,
irrégularités et inexactitudes qu’il a relevées dans | " accompli sseme
Les évaluations des actifs et |l a détermination des ngodeffectuéessousleéchange

contr6le du commissaire aux comptes.
Il apprécie tout apport en nature et établit sous sa responsabilité un rapport relatif a son évaluation et a sa rémunération.

(| atteste | exactitude de |entsavanmtrpygblicstont i on de | ' actif et des autres €
Les honoraires du commi ssaire aux coanptets Iseondons eiéls d' adcdmicmimenturna taicocr
d’"un programme de travail précisant | es diligences estimées nécessai
En cas déiquidation, il évalue le montant des actifs et établit un rapport sur les conditions de cette liquidation.

Il atteste |les situations servant de base a la distribution d’acompt

Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion

ARTICLE-8_.ES COMIEE ET LE RAPPORT DE GESTION

A la cléture de chague exercice, la société de gestion établit les documents de synthése et établit un rapport surhgestbronds pendant |’
écoulé.

L'inventaire est attesté par le dépositaire et I'ensemble des dwmits cidessus est contr6lé par le commissaire aux comptes.

La société de gestion tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivant la Gieneatedt les informe du

montant des revenus auxquels ils ont droites documents sont soit transmis par courrier a la demande expresse des porteurs de parts, soit mis a leur
disposition a la société de gestion.

TITRE 3 : MODALITES D'AFFECTATION DES RESULTATS

ARTICLE-REVENUS DISTRIBUABLES

Le résultat net déexercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ainsi que tossqleaifisiit
aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produit des sommes momentanément disponibles et diminwésdés festion et de la
charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont égales au résultat net de I'exercice augmenté des reports a nouveau et majoré ou dimdeidatucsohptes de
régularisation des revenus afférents a I'exercice clos.

La société d gestion décide de la répartition des résultats.

Le résultat net est réparti entre les trois catégories de parts au proratade leurqquate t dans | " actif net gl obal
Les détenteurs de parts « A », « E x &BP» se voient appliquer le régime de la capitalisation pure, eedire la mise en réserve de la totalité des
produits.

TITRE 4 : FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

ARTICLE HFUSION SCISSION

La société de gestion peut, soit faire apporttetalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a un autre OPCVM qu'elle gére ou gérés par une
autre société, soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs dont elle assurera la gestion.

Ces opérations de fusion ou de scissionpeeivent étre réalisées qu'un mois aprés que les porteurs en ont été avisés. Elles donnent lieu a la délivrance
d'une nouvelle attestation précisant le nombre de parts détenues par chaque porteur.

ARTICLE EIDDISSOLUTIONPROROGATION

Si les actifs du fais demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a l'article eis s u s , la soci été de gestion
Marchés Financiers et procéde, sauf opération de fusion avec un autre fonds commun de placement, a la dissolution du fonds

La société de gestion peut dissoudre par anticipation le fonds; elle informe les porteurs de parts de sa décision eiecpétdidate les demandes

de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion procéde également a laotlison du fonds en cas de demande de rachat de la totalité des parts, de cessation de fonction du
dépositaire, lorsque aucun autre dépositaire n'a été désigné, ou a I'expiration de la durée du fondscsintelfms été prorogée.

La société de gestiinnf or me | ' Autori té des Marchés Financiers, par coudresseer, de
a | " Autorité des Marchés Financiers | e rapport du commissaire aux coO
La prorogation d'un fonds peut étre décidée pasociété de gestion en accord avec le dépositaire. Sa décision doit étre prise au moins 3 mois avant

|l " expiration de | a durée prévue pour | e fonds et péinancies. a | a connai s

ARTICLE 121QUIDATION

En cas de dissolution, la société de gestion, ou le cas échéant le dépositaire, est chargé des opérations de liqusdatianvdksis a cet effet, des
pouvoirs les plus étendus pour réaliser les actifs, payer les créanciers éventuglarét té solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire
ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des opérations derliquidatio

TITRE 5 : CONTESTATIONS

ARTICLE :3COMPETECE ELECTION DE DOMICILE

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s'élever pendant la durée de fonctionnement dg, @eluors de sa liquidation, soit entre les
porteurs de parts, soit entre cetoi et la société de gestion ou le dépositaisont soumises a la juridiction des tribunaux compétents
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