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Mois

Début d'année

PERFORMANCES

FONDS INDICATEUR

3.12%

1.37% -1.26%

2.22%

Date de création 14/12/2007 Code ISIN LU0336083497

Forme juridique SICAV (LU) Code Bloomberg CARGLBD LX

Indicateur de référence 599 millions d'EurosEncours

VL 1,080.85Euro

JP Morgan GBI Global (Eur)

Catégorie Morningstar Obligations International Risque plus élevéRisque plus faibleProfil de risque et de 

rendement  

Devise de cotation EURO

Affectation des résultats Capitalisation

Sensibilité : 7.59  |  Duration : 7.83  |  Rating moyen : A+

- Retour des inquiétudes sur la crise en zone euro

- Des chiffres macro-économiques décevants aux Etats-Unis

- Réduction de l’exposition aux actions au sein de notre gestion globale

- Bonne tenue de nos choix sectoriels en Europe et dans les pays émergents

Notre Stratégie...

Exposition nette par devise du fonds (%)

USD

EUR

GBP

JPY

Dollar australien et canadien

Amérique latine

Asie émergente

Europe de l’Est,
Moyen-Orient et Afrique

Autres

57.04

-5.44

0.02

27.15

2.10

10.23

8.44

0.43

0.03

Avril

2012

Mars

2012

Début 

d'année

Allocation d'actifs

 96.39% 94.87% 98.52%Obligations

 79.87% 59.11% 58.14%Emprunts d'Etat pays développés

 49.26% 31.69% 31.21%AAA

 30.62% 27.42% 26.93%AA

 0.00% 0.00% 5.08%BBB

 3.27% 12.61% 17.39%Emprunts d'Etat pays émergents

 3.27% 12.61% 12.31%A

 9.73% 18.87% 17.55%Emprunts privés pays développés

 0.34% 0.37% 0.36%A

 1.50% 1.67% 1.60%BBB

 4.74% 8.47% 8.23%BB

 1.25% 4.60% 3.80%B

 1.90% 3.76% 3.57%Sans rating

 3.52% 4.28% 5.43%Emprunts privés pays émergents

 1.97% 0.00% 0.00%AA

 0.63% 0.45% 0.43%BBB

 0.00% 1.53% 1.49%BB

 0.92% 1.26% 1.23%B

 0.00% 1.04% 2.29%Sans rating

 3.61% 5.13% 1.48%Liquidités, emplois de Trésorerie et 

opérations sur dérivés

Performances annuelles (%)
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Carmignac Global Bond Indicateur de référence

Evolution du fonds et de son indicateur depuis sa création (%)
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Performances cumulées (%) Perf. Annualisées (%)

3 ans3 Mois1 Mois 1 an 3 ans Depuis 

création

Depuis 

création

Carmignac Global Bond  3.12 1.35 12.94 4.67 8.08 1.53 1.79

Indicateur de référence  2.22 -1.69 16.73 23.21 45.25 7.20 8.90

Moyenne de la catégorie  1.41 7.81-0.20  13.38  25.30  39.00  7.81

Classement (quartile)  1 4 1  3  4  4  4

Source : Morningstar pour la moyenne de la catégorie et les quartiles

Statistiques (%)

1 an 3 ans

 10.87  8.69Volatilité du fonds

 10.06  9.68Volatilité du benchmark

 1.12  0.11Ratio de Sharpe

0.95 0.65Bêta

-0.20 -0.25Alpha

Contribution à la performance brute mensuelle

Portefeuille 1.93%

Dérivés Actions & Taux 0.38%

Dérivés devises 1.21%

Total 3.52%

Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans le temps et ne font l'objet d'aucune garantie.

Document d'information non contractuel. Pour plus d'informations, veuillez vous référer au DICI (Document d'Information Clé pour l'Investisseur) disponible sur le site internet www.carmignac.fr

Source : Carmignac Gestion à défaut d'autres indications.

Carmigac Gestion - SA au capital de 15 000 000 euros - RCS Paris B 349 501 676 - Agrément AMF n° GP 97-08 du 13/03/1997 - 24 place Vendôme - 75001 Paris - Tel : +33 1 42 86 53 35.
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Evolution Sensibilité depuis 1 an
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Répartition géographique par sensibilité - Poche taux

Taux EUR

Taux USD

Taux AUD

Taux MXN

Taux autres

TOTAL

3.43

2.52

0.81

0.62

0.21

7.59

Répartition par échéance - Poche taux

< 1 an

1 - 3 ans

3 - 5 ans

5 - 7 ans

7 - 10 ans

> 10 ans

6.10%

2.07%

34.22%

19.42%

27.52%

10.67%

Principales positions
% ActifNotationPaysNom

AA+Etats-UnisT-NOTE 1.50% 30/06/2016  10.37

AA+Etats-UnisT-NOTE 2.75% 15/02/2019  8.36

AA+Etats-UnisT-NOTE 2.375% 30/06/2018  8.20

AAAAustralieAUSTRALIE 5.75% 15/05/2021  7.83

AAAAllemagneBUND 2.25% 04/09/2021  5.94

AAAAustralieAUSTRALIE 4.25% 21/07/2017  5.57

AMalaisieMALAISIE 4.262% 15/09/2016  5.24

AAAAllemagneBUND 3.25% 04/07/2042  4.06

AAAAllemagneBUND 4.00% 04/07/2016  3.94

AAAAllemagneBUND 3.75% 04/01/2017  3.87

 63.38

Carmignac Global Bond enregistre une performance nettement supérieure à celle de son indicateur de référence. Au cours d’un mois agité par des données 

macro-économiques décevantes, aux Etats-Unis et surtout en Europe, une remontée des tensions dans les pays périphériques européens et des incertitudes 

liées aux élections présidentielles en France, les marchés ont connu une correction importante dans la zone euro. Si les marchés américains et émergents se 

sont montrés beaucoup plus résilients, ils semblent marquer une pause après un début d’année euphorique. Dans ce contexte, le positionnement plus 

défensif adopté à la fin du mois précédent a porté ses fruits. En effet, la forte baisse des taux allemands, notamment sur la partie longue de la courbe a été 

le principal contributeur à la surperformance du Fonds. A noter que le taux d’emprunt allemand à 10 ans a atteint un nouveau point bas historique. De plus, 

le dollar mais surtout le yen ont parfaitement joué leur rôle de valeur refuge en s’appréciant contre l’euro. Enfin, concernant les emprunts privés, notre 

position a  été légèrement coûteuse sur la période. Néanmoins, nous continuons à avoir une vue positive sur la classe d’actifs et maintenons notre exposition 

inchangée. Sans avancée significative en zone euro, en particulier sur le rôle de la Banque centrale, nous conservons une attitude prudente au travers d’une 

sensibilité élevée et notre positionnement sur le yen et le dollar.
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Source : Carmignac Gestion à défaut d'autres indications.
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