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OBJETIVO DE INVESTIMENTO

O Carmignac ELTIF Evergreen” é um fundo semi-liquido e aberto a todos os investidores,
concebido para proporcionar uma exposicdo diversificada ao private equity, principalmente
através de investimentos em mercados secundarios. Esta abordagem é ainda reforcada por
investimentos primdrios cuidadosamente selecionados e coinvestimentos diretos, com foco
nos mercados privados europeus. O Fundo tem como objetivo proporcionar um retorno
absoluto positivo e crescimento do capital a médio e longo prazo, com base num horizonte
de investimento recomendado de 5 anos, focando-se nos segmentos de buyout e growth, ao
mesmo tempo que promove caracteristicas ambientais e sociais.

Pode ler a andlise dos Gestores de Fundos na pagina 2

DESEMPENHO

Devido aos regulamentos europeus, sé podemos apresentar o desempenho das ac¢des
durante um periodo minimo de um ano.

O desempenho passado ndo é necessariamente um indicador do desempenho futuro. Os
desempenhos sdo liquidos de comissdes (excluindo eventuais comissdes de subscricdo
cobradas pelo distribuidor). O Fundo apresenta um risco de perda do capital.

ALLOCATION

HOLDING BASED ALLOCATION (em 31/07/2026)

PRINCIPAIS INVESTIMENTOS (% ATIVOS LiQUIDOS)

Co-investimentos secunddarios 47,5%
Co-investimentos diretos 15,6%
Investimentos do Fundo nos mercados primarios e secundarios 3,6%
Investimentos com maior liquidez | dos quais, efetivo liquido disponivel (apés identificar os 33.3%
elementos a pagar e a receber) ’

Total 100,0%

LOOK THROUGH ALLOCATION (em 31/03/2026)

Exposicao (rebased) excluindo a componente de liquidez

EXPOSICAO GEOGRAFICA

(%) EXPOSICAO SECTORIAL (%) EXPOSICAO VINTAGE (%)
Italy 44,9 Setor financeiro 50,0 2017 | 0,0
. 2018 3.9
Belgium 20,4 Tl 17,2
2019 16,9
UK 18,9 Cuidados de satde 16,9 2020 | 0,0
Franga 12,0 Industrias 12,0 2021 | 0,2
2022 23,8
Netherlands | 3,9 Consumer Disc. | 3,9
2023 | 0,0
2024 [ 30.8
2025 24,3
2026 | 0,0
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FUNDO

Classificagdo SFDR: Artigo 8

Domicilio: Luxemburgo

Tipo de Fundo: AIF

Natureza Juridica: SICAV UCI PART Il

Nome da SICAV: Carmignac ELTIF Evergreen®
Fim do Exercicio: 31/12

Subscrigao: Mensal

(Aviso prévio de 14 dias de calendario)
Resgate: Trimestral

(Aviso prévio de 90 dias de calendario)

Prazo Limite para a Colocag¢do da Ordem: Antes
das 16:00h00(CET/CEST)

Data de Langcamento do Fundo: 31/03/2026
Fundo AUM: 16M€ / 19M$ ("

Moeda do Fundo: EUR

CATEGORIA DE ACGOES

Politica de Dividendos: Acumulacdo
Data do 1.° VPL: 31/03/2026

Moeda de Base: EUR

Classe de agoes AUM: 0,66 M€

VPL: 112,50€

GESTOR DO FUNDO

Edouard Boscher apds 31/03/2026
Alexis De Chezelles ap6s 31/03/2026
Megan Noelle Chew apés 31/03/2026

* Para a unidade de participagdo Carmignac ELTIF Evergreen F EUR Acc. Escala de Risco do KID (documentos
de informacgao fundamental). O risco 1 ndo significa um investimento isento de risco. Este indicador pode
variar ao longo do tempo. (1) Taxa de Cambio EUR/USD em 31/07/2026.

Consulte o documento de informagdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt


https://www.carmignac.pt/redirect?department=client_reporting&source=FLFPRO_CELT_LU3267163916_PT_PT.pdf&isin=LU3267163916&report_date=20260731&public=pro&locale=pt_PT&country=PT
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ANALISE DOS GESTORES DE FUNDOS

' COMPORTAMENTO DO MERCADO

e O Carmignac ELTIF Evergreen foi langado a 31 de margo de 2026. O Fundo esta registado como uma SICAV UCI Parte Il do Luxemburgo, uma estrutura
regulada pela CSSF. O Fundo qualifica-se como um ELTIF (Fundo de Investimento Europeu de Longo Prazo), tornando-o acessivel tanto a investidores de
retalho como profissionais.

¢ O Fundo foca-se principalmente em coinvestimentos secundarios no espago de buyout do mercado intermédio geridos por patrocinadores europeus de
topo. O Fundo investe também de forma oportunista em coinvestimentos diretos para gerar alfa e pode considerar investimentos primarios que
oferecam uma vantagem Unica e oportunidades de coinvestimento.

e O mercado de Private Equity estd atualmente a evoluir num ambiente mais exigente, mas cada vez mais seletivo: apds varios anos impactados pelo
aumento das taxas de juro, a atividade estd a recuperar gradualmente gracas a estabilizacdo das condi¢des de financiamento e ao regresso das
transacdes de M&A.

COMENTARIO DE PERFORMANCE

¢ Julho foi o primeiro més relativamente calmo desde o langamento do Fundo, apds um més de junho ativo durante o qual trés novos investimentos foram
transferidos para a carteira: Project Dorchester, uma transagao no mercado intermédio do Reino Unido gerida pela MML; Project Lupo, um investimento
no corretor de seguros do Benelux AlliA juntamente com a Apheon; e um investimento primario tardio no Apis Global Growth Fund Ill, um fundo de
private equity de fintech focado na Europa. Apds a forte atividade de alocagdo em junho, julho marcou um periodo de consolidagdo, com movimentos de
avaliagdo limitados em toda a carteira.

e Asempresas dentro da carteira revelam-se resilientes dado o seu foco largamente regional, apesar de um cenario desafiante que inclui a guerra no Irdo e
precos mais elevados das matérias-primas.

PERSPECTIVAS E ESTRATEGIA DE INVESTIMENTO
e Aestratégia visa construir uma carteira altamente diversificada principalmente através de transa¢des secundarias de LP-interest, oferecendo um perfil de
risco-retorno atrativo enquanto beneficia do crescimento estrutural do mercado secundario e de um efeito J-curve mitigado.

¢ A carteira foca-se principalmente em investimentos de buyout, com exposicdo seletiva a oportunidades de crescimento. Os investimentos sdo realizados
principalmente juntamente com gestores europeus lideres, resultando num viés europeu natural.

e Varias transagdes secundarias lideradas por LP europeus estdo atualmente sob andlise ou em due diligence avangada com o nosso parceiro Clipway.

e Estamos também em discussdes avancadas e due diligence sobre um coinvestimento direto.
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Consulte o documento de informagdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt


https://www.carmignac.pt/redirect?department=client_reporting&source=FLFPRO_CELT_LU3267163916_PT_PT.pdf&isin=LU3267163916&report_date=20260731&public=pro&locale=pt_PT&country=PT
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GLOSSARIO

Os dados, as notagdes e os indicadores de carteira relativos a ESG sdo fornecidos a titulo informativo e ndo devem ser interpretados como uma garantia do
desempenho do investimento ou de qualquer resultado especifico em matéria de sustentabilidade.

Classificagdo SFDR: Sustainability Disclosure Regulation (SFDR) 2019/2088. Uma lei da UE que exige aos gestores de activos que classifiquem os fundos em
categorias: Os fundos "Artigo 8" promovem caracteristicas ambientais e sociais, e os fundos "Artigo 9" tém investimentos sustentdveis como um objectivo
mensuravel. Para além de ndo promoverem caracteristicas ambientais ou sociais, os fundos "Artigo 6" ndo tém objectivos sustentaveis. Para mais informacdes, por
favor visite: https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j

ELTIF (Fundo Europeu de Investimento a Longo Prazo): Fundo de investimento europeu concebido para financiar ativos de longo prazo e proporcionar aos
investidores, incluindo particulares, acesso a economia real num quadro regulamentar da Unido Europeia.

Valor patrimonial liquido: Preco de todas as unidades de participagdo (num FCP) ou a¢des (numa SICAV).

CARACTERISTICAS

Classe de Agdes Data do 1.° VPL Bloomberg ISIN Politica de distribuicdo Montante Minimo de Subscricéo Inicial ™"

A EUR Acc 31/03/2026 ELTIFEA LX LU3267163833 Acumulagao
F EUR Acc 31/03/2026 ELTIFEF LX LU3267163916 Acumulagéo
| EUR Acc 31/03/2026 ELTIFEI LX LU3267164138 Acumulacao EUR 5000000

(1) Consulte o prospeto para mais informagdes sobre os valores minimos de subscri¢do subsequente. O prospeto esta disponivel no site: www.carmignac.com

DESPESAS

Custos
Custos pontuais Custos anuais adicionais @

Custos de entrada: Custo pontual que deverd pagar no momento do
seu investimento. E o montante maximo que terd de suportar. A
Custos de | Comissdes de Carmignac Gestion ndo cobra comissdes de subscricdo. A pessoa

Comissdes de

Custos de | Custos de | 8€Sté0 € outros

Classe de AcGes . custos = . o : S
entrada transa¢do | desempenho responsavel pela comercializagdo do produto informa-lo-& sobre os

administrativos

. encargos efetivamente aplicveis. Custos de saida: do seu
ou operacionais

investimento antes de |lhe ser pago. Comissdes de gestdo e outros

A EUR Acc 4% 5% 2,56% 0,03% 15% custos administrativos ou operacionais: Estimativa baseada nos
F EUR Acc 4% 5% 1,86% 0,03% 15% custos reais do Gltimo ano. Custos de transagdo: E uma estimativa

0 0 0 N dos custos incorridos quando compramos e vendemos 0s
| EUR Acc — 5% 1.61% 0,03% 15% investimentos subjacentes ao produto. O montante efetivo varia em
(2) Aplicado sobre determinadas condicSes funcdo da quantidade que compramos e vendemos. Comissdes de

desempenho: dos rendimentos positivos do Subfundo sujeitos a uma
Hurdle Rate de cinco por cento (5%). O montante real varia em fun¢do
do desempenho do seu investimento.

QUAIS SAD 0S RISCOS?

LIQUIDEZ: Se forem feitos resgates anormalmente grandes e estes forcarem o Fundo a vender ativos, a natureza iliquida dos ativos podera forcar o Fundo a liquida-
los com desconto, especialmente no caso de condi¢des desfavoraveis, como volumes anormalmente limitados ou spreads anormalmente grandes entre os precos
de compra e venda. AVALIAGAO: O método de avaliacio, que é parcialmente baseado em dados contabeis (calculados trimestral ou semestralmente), e o intervalo
de tempo com o qual os NAVs sdo recebidos dos Sécios Comanditados, podem ter impactos nos NAVs com algum atraso. Além disso, o VPL é sensivel a metodologia
de avaliagio adotada. GESTAO DISCRICIONARIA: Gestdo discricionaria: Os investidores confiam exclusivamente na discricdo dos gestores e no nivel de
transparéncia das informacgdes disponiveis para selecionar e fazer investimentos apropriados. Ndo ha garantia quanto ao resultado final dos investimentos.
CONTROLE LIMITADO SOBRE INVESTIMENTOS SECUNDARIOS: Quando o Fundo faz um investimento secundério, geralmente ndo tem a capacidade de negociar
alteracBes nos instrumentos de constituicdo de um fundo subjacente, celebrar cartas de apresentacdo ou negociar os termos legais ou econémicos do investimento
no fundo subjacente visado. Uma vez adquiridos pelo Fundo, os fundos subjacentes geralmente investem de forma totalmente independente.

Este fundo ndo tem capital garantido.

INFORMAGAO LEGAL IMPORTANTE

Fonte: Carmignac a 31/07/2026. A decisdo de investir no fundo promovido deve ter em conta todas as caracteristicas ou objetivos do fundo promovido, tal como descritos
no respetivo prospeto. Este documento destina-se a clientes profissionais. Copyright: Os dados publicados nesta apresentacdo pertencem exclusivamente aos seus
proprietérios, tal como mencionado em cada pdgina. Desde 01/01/2013, os indicadores de referéncia de indices de a¢Bes sdo calculados com base em dividendos
liquidos reinvestidos. O presente documento nédo pode ser total ou parcialmente reproduzido sem autorizagdo prévia da sociedade gestora. O presente documento ndo
constitui qualquer oferta de subscricdo nem consultoria de investimento. O acesso ao Fundo pode estar sujeito a restricdes no que diz respeito a determinadas pessoas
ou paises. O Fundo ndo esta registado na América do Norte, na América do Sul, na Asia, nem no Japdo. Os Fundos estdo registados em Singapura como um organismo
estrangeiro restrito (apenas para clientes profissionais). O Fundo ndo foi registado nos termos da US Securities Act de 1933. O Fundo ndo pode ser oferecido ou vendido,
direta ou indiretamente, por conta ou em nome de uma Pessoa dos EUA, conforme definicdo dada no Regulamento S dos EUA e/ou na FATCA. O Fundo apresenta um
risco de perda do capital. Os riscos e comissdes encontram-se descritos no KID (documento de informagdo fundamental). Os respetivos prospetos, KID e relatérios anuais
do Fundo poderdo ser encontrados em www.carmignac.com ou solicitados a Sociedade Gestora. O KID deve ser disponibilizado ao subscritor antes da subscri¢do. Em
Portugal, os Fundos sdo registados junto da Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios (CMVM). Os respetivos prospetos, KIID e relatérios anuais do Fundo poderdo ser
encontrados em www.carmignac.com, www.fundinfo.com e www.morningstar.pt ou solicitados a Carmignac Gestion Luxembourg, Citylink, 7 rue de la Chapelle L-1325
Luxemburgo. A referéncia a determinados titulos e instrumentos financeiros serve para fins ilustrativos para destacar a¢des incluidas, ou que ja o tenham sido, em
carteiras de fundos da gama Carmignac. Ndo se destina a promover o investimento direto nesses instrumentos, nem constitui consultoria de investimento. A Sociedade
Gestora ndo esta sujeita a proibicdo de negociagdo destes instrumentos antes de emitir qualquer comunicagdo. As carteiras dos fundos Carmignac estdo sujeitas a
alterages sem aviso prévio.

(i)

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vend6éme - F-75001 Paris - Tel: (+33) 01 42 86 53 35

Sociedade gestora de patriménios aprovada pela AMF

Sociedade Anénima de capital aberto com um capital social de 13.500.000 € - RCS de Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, - City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxemburgo - Tel: (+352) 46 70 60 1
Filial da Carmignac Gestion - Sociedade gestora de fundos de investimento aprovada pela CSSF

Sociedade Am’)nima~de capital aberto com um capital social de 23.000.000 € - RCS do Luxemburgo B 67 549
COMUNICACAO PROMOCIONAL

Consulte o documento de informagdo fundamental/prospeto antes de tomar quaisquer decisdes de investimento finais. Para mais informagdes visite www.carmignac.pt
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