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OBJETIVO DE INVERSION

Carmignac Portfolio Patrimoine es un fondo UCITS global y multiactivo que ofrece una
exposicion diversificada a renta variable internacional (hasta un 50 %), renta fija y divisas. Su
enfoque dindmico y flexible estd disefiado para optimizar la asignaciéon de activos en
diferentes entornos de mercado, con el objetivo de aprovechar oportunidades de inversién
atractivas y mantener la resiliencia durante los periodos de tensién en los mercados. El
Fondo tiene como objetivo superar su indicador de referencia en un horizonte de inversién
recomendado de tres afios. El Fondo promueve caracteristicas medioambientales y sociales,
en particular invirtiendo al menos el 10 % de su patrimonio neto en inversiones sostenibles

basadas en el marco de los Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS) de las Naciones Unidas. K. Barrett, G. Rigeade, E. Ben Zimra, J. Hirsch
Puede leer el analisis de los Gestores de Fondos en la pagina 3 CIFRAS CI.AVE
Tasa de inversion Renta Variable 44,8%
RENTABILIDAD Exposicion neta a renta variable 41,4%
Sensibilidad 0,2
Yield to Maturity 4,5%

Las rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La rentabilidad es neta de

comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor) El Rating Medio . BBB+
fondo no garantiza la preservacién del capital. Numero de emisores de acciones 2>
Cupdn medio 3,5%
Numero de emisores de bonos 119
| | Active Share 83,9%
EVOLUCION DEL FONDO Y DEL INDICADOR DESDE SU CREACION (Base 100 - Neta de (1) Calculado a nivel de la cartera de obligaciones.
comisiones)
FONDO
Clasificacion SFDR: Articulo 8
Debido a la normativa europea, sélo se nos permite mostrar el rendimiento de la accién Domicilio: Luxemburgo
durante un periodo minimo de un afio. Tipo de fondo: UCITS

Forma juridica: SICAV

Nombre de la sicav: Carmignac Portfolio
Cierre del ejercicio fiscal: 31/12
Suscripcion/reembolso: Dia habil

Hora limit | iento de la orden:
RENTABILIDAD ACUMULADA Y ANUALIZADA (a 30/06/2026 - Neta de comisiones) antes da las 15400 h. (CET/CEST) e @ orcen

Fecha de lanzamiento del Fondo: 15/11/2013
Fund AUM: 1816M¢€ / 2076M$ @
Debido a la normativa europea, sélo se nos permite mostrar el rendimiento de la accién Moneda de Fondo: EUR
durante un periodo minimo de un afio.
p CLASE DE ACCIONES

Politica de dividendos: Capitalizacién
Fecha del primer VL: 16/04/2026
Divisa de cotizacion: EUR
] CONTRIBUCION A LA RENTABILIDAD getivos ;’;;Sta clase: 20185€
ESTADISTICAS (%) BRUTA MENSUAL U

GESTOR DEL FONDO

Debido a la normativa europea, sélo se nos permite mostrar el rendimiento de la accién Kristofer Barrett desde 08/04/2024
pea, P Guillaume Rigeade desde 20/09/2023

durante un periodo minimo de un afio. Eliezer Ben Zimra desde 20/09/2023
Jacques Hirsch desde 20/09/2023

INDICADOR DE REFERENCIA®

40% MSCI AC World NR index + 40% ICE BofA
Global Government index + 20% €STR capitalizado
index. Reponderato trimestralmente.

OTRAS CARACTERISTICAS ESG

% Minimo de alineacién taxonomia ............ 0% %
Minimo inversiones sostenibles ............ 10%

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST N, ) . N "
* Para la clase de participacién Carmignac Portfolio Patrimoine AW-R EUR Acc. Escala de riesgo del KID

(Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este indicador podria
evolucionar con el tiempo. (2) Tipo de cambio EUR/USD a 30/06/2026. (3) Hasta el 31 de diciembre de 2020,
el indice de renta fija era el FTSE Citigroup WGBI All Maturities Eur. Hasta el 31 de diciembre de 2021, el
indicador de referencia estd compuesto en un 50% por el indice MSCI AC WORLD NR (USD) y en un 50% por
el indice ICE BofA Global Government (USD). Las rentabilidades se presentan segtin el método del
«encadenamiento».

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversion. Para mas informacion, visite www.carmignac.com
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ASIGNACION DE ACTIVOS DIEZ POSICIONES PRINCIPALES (RENTA VARIABLE Y RENTA FIJA)

Renta variable 44,8% Nombre Pais Sector / Clasificacion %
Paises desarrollados 333% TAIWAN SEMICONDUCTOR Taiwa T logia de la Inf i 5,8%

- aiwan ecnologia de la Informacion §

América del Norte 253%  MANUFACTURING CO LTD
Asia Pacifica 11%
Europa 6,9% NVIDIA CORP Estados Unidos  Tecnologia de la Informacion 3,6%
Paises emergentes 11,5% ITALY 1.60% 22/11/2028 Italia Investment grade 3,1%
Africa 06% |TALY 1.60% 28/06/2030 Italia Investment grade 2,6%
América Latina 2,6%
Asia 7.8% MCKESSON CORP Estados Unidos  Health Care 2.2%
Oriente Medio 0,5% CENCORA INC Estados Unidos  Health Care 2.2%

Renta fija 43.3%  UNITED STATES 0.12% 15/07/2030 Estados Unidos  Investment grade 21%
Deuda Soberana de paises desarrollados 14,7% . . .
Titulos de deuda Soberana de paises emergentes 5.8% BROADCOM INC Estados Unidos  Tecnologia de la Informacion 2,1%
Deuda corporativa de paises desarrollados 14,8% BERKSHIRE HATHAWAY INC Estados Unidos  Finanzas 1,8%
Deuda corporativa de paises emergentes 46%  MERCADOLIBRE INC Brasil Productos de Consumo no 1,7%
Collateralized Loan Obligation (CLO) 3,4% Basico

i - 0/

Credit Dejfault Swap 16,5% Total 27,3%

Monetario 5,1%

Efectivo, operaciones de tesoreria y operaciones sobre derivados 6,8%

EXPOSICION NETA POR DIVISA DEL FONDO
furo [N se5%

CHF 1,6%
usb 22,9%
GBP -0,8%
JPY 7.7%
Ameérica Latina 5,5%
AUD y CAD 3,5%
ASIA 8,1%
Europa del Este Oriente Medio y Africa 1,0%
Otros -7,9%
DESGLOSE POR ZONAS EVOLUCION DE LA EXPOSICION NETA RENTA VARIABLE DESDE 1
GEOGRAFICAS DESGLOSE POR SECTOR ANO (% ACTIVOS) ™V
Estados Unidos - 54,4% Tecnologia de la - 33.3% 50
- Informacion
Taiwan 14,1% | | M
e . N
Brasil = 5,9% Finanzas 24,8% 40 1 N-H 1 1 ] L (]
U
Francia = 52% Health Care 16,5%
f 30 -
suiza | 2,6% Productos de Consumo no 8.4%
Paises Bajos = 2,5% Basico .
. 20 |
Japon | 2,4% Industrials = 7,4%
China | 2,1%
Servicios de comunicaciéon 5,9% 10
Canadad | 2,1%
Reino Unido = 1,9% Materiales | 3,3% 0
Otros pafses | 6,7% Energia | 0,4% 06/25 09/25 12/25 03/26 06/26
Pesos reajustados Pesos reajustados —— Tasa de exposicion [ Tasa de inversién Renta Variable
DURACION MODIFICADA POR
CURVA DE RENTABILIDAD DESGLOSE POR SECTOR EVOLUCION DE LA SENSIBILIDAD DESDE 1 ANO
EUR [ 13 Finanzas [0 44,8% 4
Energia 26,3%
usb -0,8
Bienes raices 9,9%
GBP -0,1 Productos de Consumo no
Basico 8,8% 2
JPY -0,3 Servicios de comunicacién | 3,3%
Health Care = 2,5%
AUD 0,1
Industrials | 2,1%
MXN 0,0 Utilities | 1,3% 0"
Productos de Primera
Otros -0,0 Necesidad = 0%
Tecnologia de la
Total 0.2 Informacion = 04% 2 ‘ ‘ ‘ ‘
Pesos reajustados 06/25 09/25 12/25 03/26 06/26

C CARMIGNAC

(1) Tasa de exposicién a la renta variable = tasa de inversién en renta variable + exposicién a derivados de renta variable INVESTING IN YOUR INTEREST

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversién. Para mas informacién, visite www.carmignac.com
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ANALISIS DE LOS GESTORES DE FONDOS

ENTORNO DE MERCADO
e Ladistension en Oriente Medio, tras el acuerdo entre Iran y Estados Unidos, provocé una fuerte caida de los precios del petréleo. Esto contribuyé al mejor
comportamiento de los mercados bursétiles europeos.

e En Estados Unidos, la primera reunién de la Reserva Federal bajo la presidencia de Kevin Warsh sorprendié a los mercados con su tono mas restrictivo.
Los mercados revisaron sus expectativas, pasando de un escenario de recorte de tipos a un debate sobre el momento en que podrian producirse posibles
subidas de tipos.

e Los mercados bursatiles registraron resultados dispares. Las acciones del sector tecnolégico registraron un descenso, lastradas por la preocupacién en
torno a los gastos de capital relacionados con la inteligencia artificial, lo que ejercié presién sobre el Mag7, asi como por un entorno de tipos de interés
mas complicado.

e Lasalida a bolsa de SpaceX, la mayor de la historia, fue uno de los acontecimientos mas destacados del mes. Tras un fuerte repunte inicial, la accién sufrié
una correccion, lo que puso de manifiesto la fragilidad de la confianza del mercado.

e En el fondo, el rendimiento se diversificd: los indices ponderados por igual obtuvieron mejores resultados, mientras que los valores industriales,
financieros y sanitarios se beneficiaron de la rotacién que se produjo al abandonar las megacapitalizaciones tecnolégicas.

e Las rentabilidades estadounidenses subieron y la curva de rendimientos se apland, lo que refleja la postura mas restrictiva de la Reserva Federal. Por el
contrario, las rentabilidades europeas descendieron, impulsadas por la bajada de los precios de la energia. Como consecuencia, el délar se aprecié frente
al euro.

e Los diferenciales crediticios se mantuvieron estables a pesar de la mayor volatilidad de los tipos de interés.

COMENTARIO DE RENDIMIENTO

e El fondo registré una rentabilidad ligeramente negativa a lo largo del mes, con una rentabilidad inferior al de su indice de referencia.

e El principal factor que explicé la rentabilidad relativamente inferior fue la escasa exposicién del fondo al ddlar, que se aprecié a lo largo del mes,
respaldado por el tono mas restrictivo de la Reserva Federal.

e En el mercado de valores, nuestra seleccién de acciones contribuyé a mitigar la caida de los valores tecnolégicos.

¢ Nuestras inversiones en Europa se beneficiaron del repunte de los mercados bursatiles de la zona del euro tras la distension de la tension en Oriente
Medio. Por lo tanto, ASML, Safran y UBS se situaron entre las cuatro empresas que mas contribuyeron al fondo a lo largo del mes.

¢ Del mismo modo, nuestras posiciones defensivas, especialmente en los sectores sanitario y financiero, cerraron el mes con resultados positivos y
compensaron en parte la caida de las grandes acciones tecnolégicas.

e Por el contrario, nuestra exposicién a las empresas mineras de oro y cobre, aunque se ha reducido, sigui6 lastrando la rentabilidad durante el mes.

e En el dmbito crediticio, nuestras operaciones de cobertura restaron ligeramente rendimiento: mientras que los diferenciales de efectivo se ampliaron
ligeramente, el Xover se redujo en 13 puntos basicos.

e Por ultimo, en lo que respecta a los tipos de interés, nuestro posicionamiento prudente nos permitié beneficiarnos de la subida de los rendimientos
estadounidenses, aunque el aplanamiento de la curva limité dicha contribucién.

PERSPECTIVAS Y ESTRATEGIA DE INVERSION

e Lasupresion de las orientaciones prospectivas por parte del nuevo presidente de la Fed podria aumentar la volatilidad de los tipos de interés y repercutir
en los mercados bursatiles.

e Por lo tanto, hemos reducido la beta de la cartera de renta variable aumentando su diversificacién, sobre todo mediante posiciones menos expuestas
directamente al tema de la inteligencia artificial.

¢ No obstante, la cartera de renta variable mantiene una exposicion significativa, en torno al 40%, con un sesgo hacia la tecnologia y las infraestructuras
relacionadas con la inteligencia artificial, al tiempo que incorpora coberturas convexas y activos diversificadores defensivos.

e Ademas, mantenemos un nivel significativo de proteccién mediante CDS, lo que nos ofrece una cobertura frente al riesgo de crédito y, de forma indirecta,
frente a periodos de tension en los mercados de valores.

e En cuanto a los tipos de interés, mantenemos una exposicion a la duracién ligeramente positiva, posicionada principalmente en el extremo corto de la
curva, ya que los mercados tienden a subestimar el impacto de la crisis inflacionista en el crecimiento.

e Seguimos mostrandonos cautelosos con respecto a los bonos a largo plazo, dadas las presiones fiscales, los elevados niveles de déficity la demanda aun
limitada de deuda soberana.

e Hemos comenzado a posicionarnos en los tipos reales estadounidenses, cuyos niveles consideramos atractivos en un momento en el que los mercados
siguen subestimando la inflacion.

e En cuanto a las divisas, hemos aumentado ligeramente nuestra exposicién al délar tras las tranquilizadoras declaraciones de Kevin Warsh en la dltima
reunién del FOMC.

e Sin embargo, seguimos convencidos de que el gobierno estadounidense sigue minando la credibilidad de Estados Unidos, lo que lastra las perspectivas
estructurales del délar. Por lo tanto, mantenemos una asignacién limitada al délar estadounidense, al tiempo que diversificamos nuestra exposicién
mediante posiciones selectivas.

CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST
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Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversion. Para mas informacion, visite www.carmignac.com
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RESUMEN ESG DE LA CARTERA

Este producto financiero es conforme al articulo 8 del Reglamento sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de
los servicios financieros (en inglés, SFDR). Los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados a fin de seleccionar las inversiones
para lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve este producto financiero son:

- Un minimo del 10% de los activos netos del Subfondo se invierten en inversiones sostenibles alineadas positivamente con los Objetivos de
Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas;
- El nivel minimo de inversiones sostenibles con objetivos medioambientales y sociales es del 1% y del 3%, respectivamente, del patrimonio neto
del Subfondo;
- El universo de inversién de renta variable y deuda corporativa se reduce activamente en un 20% como minimo;
- El andlisis ASG se aplica al menos al 90% de los emisores.

COBERTURA ESG DE LA CARTERA

PUNTUACION ESG

Nlmero de emisores en cartera
Ndmero de emisores calificados

Tasa de cobertura

Fuente: Carmignac

154 Carmignac Portfolio Patrimoine AW-R EUR Acc A
153 Indicador de referencia* A
99,4%

Fuente: MSCI ESG

ALINEACION CON LOS OBJETIVOS DE DESARROLLO SOSTENIBLE DE
LA ONU (ACTIVOS NETOS)

51,5%

Activos alineados con los ODS (51,5%)

Productos y servicios

[ INDUSTRIA, INNOVACION E INFRAESTRUCTURAS
(26,1%)

I SALUD Y BIENESTAR (7,9%)
- Fin de la pobreza (7,2%)

ENERGIA ASEQUIBLE Y NO CONTAMINANTE (1,4%)
Operaciones

Alineacién Operativa con los ODS (8,8%)

Objetivos de Desarrollo Sostenible (ODS)

La alineacién con los ODS se define para cada inversién mediante el
cumplimiento de al menos uno de los tres umbrales siguientes.

1. La empresa obtiene al menos el 50 % de sus ingresos de bienes y servicios
relacionados con uno de los siguientes nueve ODS: (1) No a la pobreza, (2)
No al hambre, (3) Buena salud y bienestar, (4) Educacion de calidad, (6) Agua
limpia, (7) Energia asequible y limpia, (9) Industria, innovacién e
infraestructura, (11) Ciudades y comunidades sostenibles, (12) Consumo y
produccién responsables.

2. La empresa invierte al menos el 30% de sus gastos de capital en
actividades empresariales relacionadas con uno de los nueve ODS
mencionados.

3. La empresa alcanza el estado de alineacién operativa para al menos tres
de los diecisiete ODS y no alcanza una alineacién errénea para ningin ODS.
Las politicas, practicas y objetivos de la empresa participada que abordan
dichos ODS aportan pruebas de ello.

Toda la informacidn sobre los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las Naciones
Unidas puede consultarse en https://www.un.org/sustainabledevelopment/es/obj

PUNTUACION ESG DE MSCI DE LA CARTERA FRENTE A iNDICE DE
REFERENCIA (%)

etivos-de-desarrollo-sostenible/.

LAS CINCO POSICIONES DE LA CARTERA CON MEJORES

CALIFICACIONES ESG

LIDER PROMEDIO REZAGADOS

60

40

354
21,9
20 194
149
44 26
0 04
AAA AA A BBB BB B CCC

Fondo (Renta variable) Fondo (Renta variable + Deuda corporative) Indicador de referencia*

Fuente: Puntuacién ESG de MSCI. La categoria «Lideres ESG» engloba a empresas con calificacion
AAAy AA de MSCI. La categoria «Promedio ESG» engloba a empresas con calificaciéon A, BBBy BB
de MSCI. La categoria «Rezagados ESG» engloba a empresas con calificacién By CCC de MSCI.
Cobertura ESG de la cartera: 88,7

Empresa

SP GLOBAL INC.

ING GROEP NV

KBC GROUP NV
FRANCONEVADA CORP.

BANK OF IRELAND GROUP PLC

Fuente: MSCI ESG

Ponderacién Calificacion ESG
1,4% AAA
0,2% AAA
0,2% AAA
0,2% AAA
0,1% AAA

LAS CINCO PONDERACIONES ACTIVAS PRINCIPALES Y SUS

PUNTUACIONES ESG

Empresa

TAIWAN SEMICONDUCTOR MANUFACTURING CO. LTD.

MCKESSON CORP.
CENCORAINC.
MERCADOLIBRE INC.
TRADEWEB MARKETS INC.

Fuente: MSCI ESG

* Indicador de referencia: 40% MSCI AC World NR index + 40% ICE BofA Global Government index + 20% €STR capitalizado index. Reponderato
trimestralmente. Para obtener mas informacion sobre la divulgacién de productos, consulte la Informacién sobre sostenibilidad relacionada con el

articulo 10 disponible en la pagina web del Fondo.

COMUNICACION PUBLICITARIA

Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversion. Para mas informacion, visite www.carmignac.com

S

Ponderacién Puntuacién ESG
5,0% AA
2,2% AA
2,2% AA
1.7% A
1,6% A
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GLOSARIO

Alfa: El coeficiente alfa mide la rentabilidad de una cartera con respecto a su indice de referencia. Un alfa negativo implica que el fondo ha registrado un
comportamiento inferior al de su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 10 % en un afio y el fondo solo ha repuntado un 6 %, su alfa seré de
-4). Un alfa positivo implica que el fondo ha registrado mejor comportamiento que su indice (por ejemplo, si el indice se ha anotado un avance del 6 % en un afio y el
fondo se ha revalorizado un 10 %, su alfa sera de 4).

Alto rendimiento o high yield: Se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién inferior a Investment Grade, debido a que su riesgo de
impago es mayor. El rendimiento de estos titulos es, en general, mas elevado.

Beta: El coeficiente beta mide la relacién existente entre las fluctuaciones de los valores liquidativos del fondo y las fluctuaciones de los niveles de su indice de
referencia. Un coeficiente beta inferior a 1 indica que el fondo «amortigua» las fluctuaciones de su indice (una beta igual a 0,6 implica que el fondo se revaloriza un 6
% si el indice avanza un 10 %, y cae un 6 % si el indice retrocede un 10 %). Un coeficiente beta superior a 1 indica que el fondo «amplifica» las fluctuaciones de su
indice (una beta igual a 1,4 significa que el fondo se revaloriza un 14 % cuando el indice avanza un 10 %, pero cae también un 14 % cuando el indice retrocede un 10
%). Un coeficiente beta inferior a 0 indica que el fondo reacciona de forma inversa a las fluctuaciones de su indice (una beta igual a -0,6 significa que el fondo
retrocede un 6 % cuando el indice avanza un 10 % y a la inversa).

Calificacion crediticia: la calificacién crediticia es la calificacién financiera que permite medir la solvencia del prestatario (emisor de la obligacién).

Capitalizacién: Valor de una compafiia en el mercado de valores en un momento determinado. Se obtiene multiplicando el nimero de acciones de una firma por su
cotizacién bursatil.

Duracién: La duracién de una obligacién corresponde al periodo después de que su rentabilidad no se ve afectada por las variaciones de los tipos de interés. La
duracion se entiende como la vida media actualizada de todos los flujos (interés y capital).

Investment Grade: Se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién que oscila entre AAA y BBB-, otorgada por las agencias de calificacion,
que indica un riesgo de impago relativamente bajo en términos genereles.

Ratio de Sharpe: El ratio de Sharpe mide el excedente de rentabilidad en relacién con los tipos sin riesgo dividido entre la desviacién tipica de esa rentabilidad. Se
trata de un indicador de la rentabilidad marginal por unidad de riesgo. Si el ratio de Sharpe es positivo, cuanto mayor sea el ratio, mas se remunerara el riesgo. Un
ratio de Sharpe negativo no implica necesariamente que la cartera haya registrado una rentabilidad negativa, sino que la rentabilidad registrada es inferior a la de
una inversion sin riesgo.

Sensibilidad: |a sensibilidad de una obligacién mide el riesgo que comporta una determinada variacién en los tipos de interés. Una sensibilidad a los tipos de interés
de +2 significa que, para un alza repentina del 1 % en los tipos, el valor de la cartera descenderia un 2 %

SICAV: Sociedad de inversién de capital variable.

Tasa de inversién / de exposicion: La tasa de inversion corresponde al volumen de activos invertidos expresado como porcentaje de la cartera. La tasa de
exposicién corresponde a la tasa de inversion, a la que se afiade el impacto de las estrategias con derivados. La tasa de exposiciéon equivale al porcentaje real del
activo expuesto a un determinado riesgo. Las estrategias con derivados pueden tener como objetivo aumentar la exposicidn (estrategia de dinamizacién) o reducir la
exposicion (estrategia de inmunizacién) del activo subyacente.

Valor liquidativo: precio de una participacién (en un fondo de inversién colectiva) o de una accién (en una SICAV).

VaR: El valor en riesgo o Value at Risk (VaR) representa la pérdida potencial maxima de un inversor sobre el valor de una cartera de activos financieros en relacién
con un horizonte de inversién (20 dias) y un intervalo de confianza (99 %). Esta pérdida potencial se expresa como porcentaje del patrimonio total de la cartera. Se
calcula a partir de una muestra de datos histéricos (en un periodo de 2 afios).

Volatilidad: Rango de variaciéon del precio/cotizacién de un titulo, un fondo, un mercado o un indice que permite medir la magnitud del riesgo en un periodo
determinado. La volatilidad se calcula en funcién de la desviacién tipica obtenida con la raiz cuadrada de la varianza. La varianza es la media aritmética del cuadrado
de las desviaciones respecto a la media. Cuanto mayor sea la volatilidad, mayor sera el riesgo.

Yield to Maturity: El rendimiento al vencimiento (YTM) es la tasa de rendimiento anual estimada que se espera de un bono si se mantiene hasta su vencimiento y
suponiendo que todos los pagos se realizan segln lo previsto y se reinvierten a esta tasa. En el caso de los bonos perpetuos, se utiliza para el calculo la siguiente
fecha de amortizacién. Tenga en cuenta que el rendimiento indicado no tiene en cuenta el carry de divisas ni las comisiones y gastos de la cartera. El YTM de la
cartera es la media ponderada de los YTM de las tenencias individuales de bonos dentro de la cartera.

DEFINICIONES & METODOLOGIA ESG

Alineacion Taxonomia: En el contexto de una empresa individual, la alineacién con la taxonomia se define como el porcentaje de los ingresos de una empresa que
proceden de actividades que cumplen determinados criterios medioambientales. En el contexto de un fondo o cartera individual, la alineacién se define como la
alineacién con la taxonomia segin media ponderada a la cartera de las empresas incluidas. Para més informacién, visite esta pagina:
https://ec.europa.eu/info/sites/default/files/business_economy_euro/banking_and_finance/documents/sustainable-finance-taxonomy-faq_en.pdf

Calculo de la puntuacion ESG: Sélo se tienen en cuenta las participaciones en acciones y bonos corporativos del fondo. La calificacién global del fondo se calcula
utilizando la metodologia «MSCI Fund ESG Quality Score» (puntuacién de calidad ESG de los fondos de MSCI): excluidos el efectivo y las posiciones sin
puntuacién ESG, se realiza la media ponderada de las ponderaciones normalizadas de las posiciones y la puntuacion ajustada por sector de las posiciones, y se
multiplica por (1 + % ajuste), que consiste en la ponderacién de las calificaciones ESG con tendencia positiva menos la ponderacion de los rezagados ESG menos la
ponderaciéon de las calificaciones ESG con tendencia negativa. Si desea obtener una explicacién detallada, consulte la seccién 2.3 «MSCI ESG Fund Ratings
Methodology»  (metodologia de cdlculo de las calificaciones ESG de los fondos de MSCl). Actualizado en junio de 2023.
https://www.msci.com/documents/1296102/34424357/MSCI+ESG+Fund+Ratings+Methodology.pdf

Clasificacion - Articulos SFDR: El Reglamento de divulgacién de las finanzas sostenibles, una ley de la UE que exige a los gestores de activos que clasifiquen los
fondos en categorias: Los fondos del "articulo 8" promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, y los del "articulo 9" tienen como objetivo medible las
inversiones sostenibles.

ESG: E: ambiental (en inglés); S: social; G: gobierno corporativo

Inversiones Sostenibles: El SFDR entiende por «inversién sostenible» la inversién en una actividad econémica que contribuya a un objetivo medioambiental o social,
siempre y cuando las inversiones no perjudiquen significativamente a ninguno de dichos objetivos y las empresas beneficiarias sigan practicas de buen gobierno

Principales Incidencias Adversas (PIA): Efectos negativos, importantes o potencialmente importantes sobre los factores de sostenibilidad que estdn causados,
agravados o directamente relacionados con decisiones de inversién o asesoramiento realizado por una persona juridica. Algunos ejemplos son las emisiones de GEl
y la huella de carbono.
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CARMIGNAC PORTFOLIO PATRIMOINE aw- eur ace

cARAcTERisncAs

Fecha del primer VL Bloomberg ISIN Politica de reparto Minimo de suscripcién inicial

A EUR Acc 19/11/2015 CPPAAEC LX LU1299305190 Capitalizacion

A EUR Ydis 19/11/2015 CPPAAED LX LU1299305356 Distribucién —
A CHF Acc Hdg 19/11/2015 CPPAACC LX LU1299305513 Capitalizacion —
A USD Acc Hdg 19/11/2015 CPPAAUC LX LU1299305786 Capitalizacién —
E EUR Acc 19/11/2015 CPPAEEC LX LU1299305943 Capitalizacion —
F EUR Acc 15/11/2013 CARPFEA LX LU0992627611 Capitalizacién —
F CHF Acc Hdg 15/11/2013 CARPFCH LX LU0992627702 Capitalizacion —
F USD Acc Hdg 15/11/2013 CARPFUH LX LU0992628346 Capitalizacién —
F GBP Acc Hdg 15/11/2013 CARPFGH LX LU0992627967 Capitalizacion —
A EUR Minc 31/12/2014 CPPAAEM LX LU1163533422 Distribucién —
E EUR Minc 31/12/2014 CPPAEEM LX LU1163533349 Distribucién —
E USD Minc Hdg 15/11/2013 CARPEUQ LX LU0992628692 Distribucién —
F EUR Minc 31/12/2014 CPPAFEM LX LU1163533778 Distribucién —
AW-R EUR Acc 16/04/2026 CAPATAR LX LU3332982951 Capitalizacién —
FW-R EUR Acc 16/04/2026 CAPATRE LX LU3332983090 Capitalizacion —
| EUR Acc 22/06/2026 CPPAFIE LX LU3408777483 Capitalizacion —

(1) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto esté disponible en el sitio web www.carmignac.com

GASTOS

Costes
Costes puntuales Costes anuales adicionales

Costes de entrada: Coste puntual que deberd abonar en el momento
de su inversién. Es el importe maximo que tendrd que pagar.
Carmignac Gestion no cobra comisiones de entrada. La persona
encargada de la venta del producto le informard de los gastos reales.
Costes de salida: No cobramos una comisiéon de salida por este
producto. Comisiones de gestién y otros costes administrativos o
de funcionamiento: Estimacién basada en los costes reales del tltimo

Comisiones de
gestién y otros
Costes de | Costes de costes Costes de |[Comisiones de
entrada salida administrativos | operacién rendimiento
ode
funcionamiento

Participaciones

A EUR Acc Max. 4% — 1,8% 0,35% 20% afio. Costes de operacion: Es una estimacién de los costes incurridos
A EUR Ydis Max. 4% _ 18% 0.35% 20% cuando compramos y vendemos las inversiones subyacentes al
' ' ' producto. El importe real varia en funciéon de la cantidad que
ACHFAccHdg  Max. 4% - 1.8% 0,35% 20% compramos y vendemos. Comisiones de rendimiento: cuando la
AUSDAccHdg  Max. 4% — 1,8% 0.35% 20% clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo
E EUR Acc — — 2,3% 0,35% 20% de rendimiento. También se pagard en caso de que la clase de
F EUR Acc _ _ 1,15% 0,35% 20% acciones haya superado el indicador de referencia pero haya tenido un
F CHE Acc Hd _ _ 115% 0.35% 20% rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios.
g : ) . ) ) La cantidad real variard segun el rendimiento de su inversién. La
FUSD Acc Hdg - - 1,15% 0,35% 20% estimacion de costos agregados anterior incluye el promedio de los
F GBP Acc Hdg — — 1,15% 0,35% 20% ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si es menos de 5
A EUR Minc Max. 4% — 1,8% 0,35% 20% afnos.
E EUR Minc — — 2,3% 0,35% 20%
E USD Minc Hdg — — 2,3% 0,35% 20%
F EUR Minc — — 1,15% 0,35% 20%
AW-R EUR Acc — — 1,15% 0,35% —
FW-R EUR Acc — — 1% 0,35% —
| EUR Acc — — 0,96% 0,35% 20%

(2) Aplicado bajo ciertas condiciones

PRINCIPALES RIESGOS DEL FONDO

Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los factores econémicos externos, del volumen de los titulos negociados

y del nivel de capitalizacién de la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo. El riesgo de tipo de interés se traduce por
una disminucion del valor liquidativo en caso de variacién de los tipos de interés. El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz
de atender sus obligaciones. El riesgo de cambio esta vinculado a la exposicion, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a

plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracién del Fondo.
El fondo no garantiza la preservacién del capital.

INFORMACION LEGAL IMPORTANTE

Fuente: Carmignac a 30/06/2026. La decisiéon de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas sus caracteristicas u objetivos descritos en su folleto. El
presente documento esta dirigido a clientes profesionales. Derechos de autor: Los datos publicados en esta presentacién pertenecen exclusivamente a sus titulares,
tal y como se mencionan en cada pagina. Desde el 01/01/2013, los indicadores de renta variable se calculan con los dividendos netos reinvertidos. Este documento no
puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. La informacién contenida en él puede ser parcial y puede modificarse sin
previo aviso. No constituye una oferta de suscripcién ni un consejo de inversién. El acceso a los Fondos puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o
en determinados paises. Los Fondos no estan registrados en Norteamérica ni en Sudamérica. No han sido registrados de conformidad con la US Securities Act of 1933
(ley estadounidense sobre valores). No pueden ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person)
segun la definiciéon contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA. Los fondos tienen un riesgo de pérdida de capital. Los riesgos y los gastos se
describen en el documento de datos fundamentales (KID). El folleto, el KID, los estatutos de la sociedad o el reglamento de gestién y los informes anuales de los Fondos
se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.com/es, mediante solicitud a la sociedad. Antes de la suscripcién, se debe hacer entrega al suscriptor del
KID y una copia del ultimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen
de sus derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 5: https://www.carmignac.es/es_ES/informacion-legal. Para Espafia : Los Fondo se encuentran registrados ante
la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con los nimeros 392. La mencién a determinados valores o instrumentos financieros se realiza a efectos
ilustrativos, para destacar determinados titulos presentes o que han figurado en las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. Esta no busca promover la inversion
divetes o dickhos instrdamentos nil corstituye0n Bsesoramieritode irersidn. La Gestora no esta sujeta a la prohibicién de efectuar transacciones con estos instrumentos
antes dedestifasionedelasinformadioper la AMF
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