Inversion sostenible
significa una inversién
en una actividad
econdmica que
contribuye

a un objetivo
medioambiental

o social, siempre que
la inversién no

cause un perjuicio
significativo

a ningun objetivo
medioambiental

o social y que

las empresas en las
que se invierte

sigan practicas

de buena gobernanza.

La taxonomia de

la UE es un sistema de
clasificaciéon previsto en
el Reglamento

(UE) 2020/852 por

el que se establece una
lista de actividades
econdémicas
medioambientalmente
sostenibles. Ese
Reglamento no prevé
una lista de actividades
econdmicas socialmente
sostenibles.

Las inversiones
sostenibles con

un objetivo
medioambiental pueden
ajustarse, o no,

a la taxonomia.

P

Los indicadores de
sostenibilidad miden
cémo se alcanzan

las caracteristicas
medioambientales

o sociales que
promueve el
producto financiero.
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Informacién precontractual de los productos financieros a que se refiere el articulo 8,
apartados 1, 2y 2 bis, del Reglamento (UE) 2019/2088 y el articulo 6, parrafo primero,

del Reglamento (UE) 2020/852

Nombre del producto: CARMIGNAC CREDIT 2029
Identificador de entidad juridica: 96950085NIXDZ57SI911

Caracteristicas medioambientales o sociales

¢Este producto financiero tiene un objetivo de inversion sostenible?

>

p-

L\

Si o *® No

Realizara como minimo la proporcién Promueve caracteristicas
siguiente de inversiones
sostenibles con un objetivo
medioambiental: _ %

medioambientales o sociales y, aunque
no tiene como objetivo una inversion
sostenible, tendrd como minimo un _ %

de inversiones sostenibles
en actividades econémicas

que pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental,

en actividades econdmicas que puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia

o o de la UE
en actividades econdmicas que

no pueden considerarse
medioambientalmente
sostenibles con arreglo
a la taxonomia de la UE

con un objetivo medioambiental, en
actividades econdmicas que no puedan
considerarse medioambientalmente
sostenibles con arreglo a la taxonomia
de la UE

con un objetivo social

Realizard un minimo de Promueve caracteristicas medioambientales
inversiones sostenibles con

un objetivo social: __ %

o sociales, pero no realizara ninguna
inversion sostenible

;Qué caracteristicas medioambientales o sociales este

producto financiero?

promueve

El fondo aplica los enfoques «best-in-universe» (identificacion de las empresas que ofrecen
actividades sostenibles) y «best-efforts» (que consiste en privilegiar los emisores que exhiben
mejoras o buenas perspectivas en términos de practicas y calificaciones ASG con el paso del
tiempo) para invertir de manera sostenible, mediante la combinacién de los siguientes
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elementos: 1) integracion ASG, 2) filtro negativo, 3) administracién activa, y 4) seguimiento de
las principales incidencias adversas («PIA») de las decisiones de inversién.

El pilar «filtro negativo» consiste en un proceso de filtrado independiente para los bonos de
emisores publicos y privados, por un lado, y los instrumentos de titulizacion, por el otro.
Todos los detalles sobre este proceso se recogen a continuacion.

;Quéindicadores de sostenibilidad se utilizan para medir la consecucion de cada
una de las caracteristicas medioambientales o sociales promovidas por este
producto financiero?

Este fondo utiliza los siguientes indicadores de sostenibilidad para medir la consecucién

de cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que promueve:

1)

2)

Tasa de cobertura del andlisis ASG: La integracion ASG a través de la puntuacion ASG
utilizando la plataforma ASG propia de Carmignac «START» (System for Tracking
and Analysis of a Responsible Trajectory) se aplica al menos al 90% de los valores
(excluidos el efectivo y los productos derivados).

START es una plataforma sistematizada que agrega datos ASG brutos procedentes de
varias fuentes para su uso en los sistemas internos de puntuaciéon de Carmignac para
las empresas y también en el modelo ASG de deuda soberana, el andlisis de
controversiasy el ajuste a los objetivos de desarrollo sostenible de las Naciones Unidas.
START puntUa las empresas en una escala de «E» a «A». En el cuadro siguiente se indica
la correspondencia entre las calificaciones numéricas START y las calificaciones START:

Limite Calificacién Limite
inferior START superior
8 < A < 10
6 < B < 8
4 < C < 6
2 < D < 4
0 < E < 2

Filtro negativo: El universo de inversion inicial a efectos de la reduccion del universo

comprende alrededor de 2.500 emisores y esta integrado por los siguientes indices: ICE

BofA Global Corporate, ICE BofA Global High Yield e ICE BofA Emerging Market

Corporate Plus. Este universo de inversion se ve reducido por la aplicacion de

las exclusiones que se describen a continuacién.

a. Exclusiones definidas a nivel de la sociedad gestora: las actividades
y las practicas no sostenibles se identifican empleando un enfoque basado en
las normas y las reglas internacionales en los ambitos siguientes: (a) controversias
relativas a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales,
la Declaracion de la Organizacion Internacional del Trabajo (OIT) relativa
a los principios y derechos fundamentales en el trabajo, y los principios del Pacto
Mundial de las Naciones Unidas, (b) armas controvertidas, (c) producciéon de carbén
térmico, (d) productores de energia, (e) tabaco, (f) entretenimiento para adultos.

b. Filtro negativo propio del fondo:las posiciones de la cartera con
una calificacién START global de «D» o «E» (en una escala de calificacion
de «E» a «A») se excluyen del universo de inversion del fondo. Las empresas en
cartera con una calificacion START de «E» (en una escala de calificacidn de «E» a «A»)
en los pilares medioambientales y sociales se excluyen del universo de inversion del
fondo. Las empresas con una calificacién MSCI global de «CCC» o «B» (en una escala
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de calificacién de «C» a «AAA») se excluyen a priori del universo de inversion del
fondo. Las empresas con una calificacién MSCI global de «CCC» 0 «B» (en una escala
de calificacion de «C» a «AAA») que hayan obtenido una calificacion START
de «C» o superior (en una escala de calificacion de «A» a «E») pueden reintegrarse
en el universo de inversion del fondo.

Por lo que respecta a los instrumentos de titulizacion, en concreto las obligaciones
garantizadas por préstamos (CLO), el gestor efectla un analisis ad hoc de
las caracteristicas medioambientales o sociales de los vehiculos de titulizacién
admisibles. Este analisis culmina en una calificacion sistematica de los instrumentos
de titulizacion admisibles en la plataforma ASG de Carmignac START. El fondo
no puede invertir en los instrumentos con las calificaciones mas bajas.

Con anterioridad a la reduccién del universo de inversion antes descrita,
los universos de renta variable y de deuda corporativa se reponderan con el fin de
eliminar cualquier sesgo que pudiera traducirse en diferencias significativas entre
la composicion de los indices que componen estos universos y la composicién de
la cartera del fondo. Cada emisor se repondera en funcién de las ponderaciones
histéricas del fondo por sector, zona geografica (mercados emergentes/mercados
desarrollados) y capitalizacion (pequefia/mediana/grande), con un margen
autorizado de +/-5% para cada una de estas caracteristicas. Las ponderaciones
utilizadas se calculan anualmente; sin embargo, los componentes del universo
y los datos ASG empleados para reducir el universo se actualizan trimestralmente.
La reponderacion se realiza utilizando las ponderaciones histéricas medias
del fondo, observadas durante un periodo correspondiente al horizonte de
inversién recomendado.

3) Administracion activa: las actividades de implicaciéon con las empresas sobre asuntos

4)

ambientales y sociales que conducen a la mejora de sus politicas de desarrollo
sostenible se miden a través de los siguientes indicadores: (a) nivel de participacién
activa y politicas de voto, (b) nimero de actividades de implicacién, (c) tasa de votacién
y (d) participacién en juntas de tenedores de bonos.

Principales incidencias adversas («PlA»): con arreglo al anexo 1 del Reglamento
Delegado (UE)2022/1288, el fondo supervisa 16 indicadores medioambientales
y sociales obligatorios y 2 indicadores opcionales (enumerados mas abajo) para
demostrar el impacto de las inversiones sostenibles con respecto a estos indicadores:

éCudles son los objetivos de las inversiones sostenibles que el producto
financiero pretende en parte lograr y de qué forma contribuye la inversion
sostenible a dichos objetivos?

No aplicable.

;De qué manera las inversiones sostenibles que el producto financiero
pretende en parte realizar no causan un perjuicio significativo a ningin
objetivo de inversion sostenible medioambiental o social?

No aplicable.

;Cémo se han tenido en cuenta los indicadores de incidencias adversas sobre
los factores de sostenibilidad?

No aplicable.
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Las principales
incidencias
adversas son

las incidencias
negativas mas
importantes de

las decisiones de
inversiéon sobre los
factores de
sostenibilidad
relativos a asuntos
medioambientales,
sociales y laborales,
al respeto de

los derechos
humanosy
alalucha contra la
corrupcion

y el soborno.

CARMIGNAC CREDIT 2029 - ANEXO «Caracteristicas medioambientales o sociales» — 9 DE DICIEMBRE DE 2024

¢Como se ajustan las inversiones sostenibles a las Lineas Directrices de la OCDE para
Empresas Multinacionales y los Principios rectores de las Naciones Unidas sobre
las empresas y los derechos humanos? Detalles:

No aplicable.

La taxonomia de la UE establece el principio de «no causar un perjuicio significativo» segun el cual
las inversiones que se ajusten a la taxonomia no deben perjudicar significativamente los objetivos de
la taxonomia de la UE, e incluye criterios especificos de la UE.

El principio de «no causar un perjuicio significativo» se aplica Unicamente a las inversiones
subyacentes al producto financiero que tienen en cuenta los criterios de la UE para
las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles. Las inversiones subyacentes
al resto del producto financiero no tienen en cuenta los criterios de la Unién Europea para
las actividades econémicas medioambientalmente sostenibles.

Cualquier otra inversién sostenible tampoco debe perjudicar significativamente a ningun objetivo
medioambiental o social.

:Tiene en cuenta este producto financiero las principales incidencias adversas
sobre los factores de sostenibilidad?

x Si, la Sociedad gestora se compromete a aplicar las normas técnicas de regulacién («NTR»)

previstas en el anexo 1 del Reglamento Delegado (UE)2022/1288, que describen
14 indicadores medioambientales y sociales obligatorios y 2 indicadores opcionales para
demostrar el impacto de las inversiones sostenibles con respecto a estos indicadores:
emisiones de gases de efecto invernadero (GEl); huella de carbono; intensidad de GEI de
las empresas en las que se invierte; exposicion frente a empresas activas en el sector de
los combustibles fésiles; proporciéon de produccién y consumo de energia no renovable;
intensidad de consumo de energia por sector de alto impacto climatico; actividades que
afectan negativamente a zonas sensibles en cuanto a la biodiversidad; emisiones al agua;
ratio de residuos peligrosos y residuos radiactivos; consumo y reciclado del agua
(opcional); infracciones de los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas y de
las Lineas Directrices de la Organizacion de Cooperacién y Desarrollo Econémicos (OCDE)
para Empresas Multinacionales; ausencia de procesos y mecanismos de cumplimiento
para realizar un seguimiento del cumplimiento de los principios del Pacto Mundial de
las Naciones Unidas y de las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales;
brecha salarial entre hombres y mujeres, sin ajustar; diversidad de género de la junta
directiva; exposiciéon a armas controvertidas; brecha salarial excesiva entre el director
ejecutivo y los trabajadores (opcional). En cuanto a los emisores soberanos, se realiza
un seguimiento de las infracciones de las normas sociales con respecto a su intensidad
de GEl.
Las principales incidencias adversas de las decisiones de inversion sobre los factores de
sostenibilidad se recogen en el cuadro 1 (con arreglo al anexo 1 del Reglamento Delegado
(UE) 2022/1288) de la politica relativa a las principales incidencias adversas de Carmignac.
Esta informacién se publica en los informes anuales.

No
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¢;Qué estrategia de inversion sigue este producto financiero?

El andlisis extrafinanciero se lleva a cabo en la estrategia de inversion a través de un filtro
negativo independiente con respecto a la deuda corporativa y soberana, por un lado,

La estrategia de y los vehiculos de titulizacion, por el otro.

inversién orienta
las decisiones de

T Filtro negativo de deuda corporativa:

la base de factores La sociedad gestora reduce activamente el universo de inversion de renta fija y deuda
como los objetivos corporativa del fondo. El universo de inversién inicial a efectos de la reduccién del universo
de inversion comprende alrededor de 2.500 emisores y estd integrado por los siguientes indices: ICE BofA
yIIa.tolerancia Global Corporate, ICE BofA Global High Yield e ICE BofA Emerging Market Corporate Plus.

al riesgo.

En primer lugar, el fondo aplica exclusiones definidas a nivel de la sociedad gestora:
(a) controversias relativas a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales
y los principios del Pacto Mundial de las Naciones Unidas, (b)armas controvertidas,
(c) produccién de carbén térmico, (d) productores de energia, (e) tabaco, (f) entretenimiento
para adultos.

Las posiciones de la cartera con una calificaciéon START global de «D» o «E» (en una escala de
calificacion de «E» a «A») se excluyen del universo de inversién del fondo. Las empresas en
cartera con una calificacion START de «E» (en una escala de calificacion de «E» a «A») en
los pilares medioambientales y sociales se excluyen del universo de inversiéon del fondo.
Las empresas con una calificacion MSCI global de «CCC» o «B» (en una escala de calificacion de
«C» a «AAA») se excluyen a priori del universo de inversién del fondo. Las empresas con
una calificacién MSCI global de «CCC» 0 «B» (en una escala de calificacién de «C» a «<AAA») que
hayan obtenido una calificacién START de «C» o superior (en una escala de calificacion
de «A» a «E») pueden reintegrarse en el universo de inversién del fondo.

En cuanto a los emisores (deuda corporativa y, en su caso, renta variable), las inversiones que
no se consideran inversiones sostenibles se examinan para comprobar el cumplimiento de
las normas internacionales sobre proteccién medioambiental, derechos humanos, estandares
laborales y lucha contra la corrupcion, a través de un filtro de controversias (enfoque «basado
en normas»). Estas inversiones se someten a un procedimiento de garantias minimas, con el fin
de garantizar la conformidad de sus actividades comerciales con las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre
las Empresas y los Derechos Humanos.

Filtro de deuda soberana:

1) En primer lugar se examina a los paises emisores de deuda soberana para obtener
una instantdanea macroecondmica.

2) Se aplican las exclusiones de paises pertinentes basadas en normas reglamentarias
0 sanciones.

3) Se calculan los indicadores relativos a los factores ambientales, sociales y de gobierno
corporativo a partir de un sistema interno de calificacién ASG basado en datos accesibles
publicamente.

Filtro negativo de instrumentos de titulizacién:

La sociedad gestora lleva a cabo un analisis extrafinanciero ad hoc sobre los vehiculos de
titulizacion (en concreto, las CLO). El gestor efectlia un analisis sistematico de las caracteristicas
extrafinancieras de los vehiculos de titulizacion admisibles, lo que da lugar a una calificacion
ASG que se introduce en el sistema de analisis ASG propio de Carmignac START. El gestor utiliza
los compromisos contractuales en materia de sostenibilidad del vehiculo como fundamento
para su analisis. Este andlisis abarca, entre otros, los filtros negativos y/o positivos aplicados por
el vehiculo de titulizacién a la hora de seleccionar los titulos de crédito subyacentes, como
la exclusién de sectores controvertidos (tabaco, armas, produccién de carbén térmico, etc.),
la intensidad de carbono de los emisores de estos titulos o las politicas de capital humano (lista

(S CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST 38



CARMIGNAC CREDIT 2029 - ANEXO «Caracteristicas medioambientales o sociales» — 9 DE DICIEMBRE DE 2024

no exhaustiva y que no reviste un caracter limitativo). En ausencia de tales estipulaciones
contractuales, el gestor podria tener que efectuar un anadlisis de las caracteristicas
medioambientales y sociales aplicando un enfoque de transparencia (es decir, examinando
los activos subyacentes del vehiculo de titulizacion). Si procede, el gestor también puede
efectuar un analisis ASG sobre el gestor de los vehiculos de titulizacion. Este andlisis culmina en
una calificacién START de estos instrumentos, en una escala de «A» a «E». El fondo invierte
exclusivamente en instrumentos de titulizacién que hayan obtenido una calificacién ASG en
la plataforma START igual o superior a «C».

¢Cudles son los elementos vinculantes de la estrategia de inversion utilizados para
seleccionar las inversiones dirigidas a lograr cada una de las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve este producto financiero?

Los elementos vinculantes de la estrategia de inversién utilizados para seleccionar

las inversiones y lograr cada una de las caracteristicas medioambientales o sociales que

promueve este producto financiero son los siguientes:

1) El universo de inversion de deuda corporativa se reduce activamente en un 20%
como minimo.

2) Los instrumentos de titulizacién con una calificacién «D» o «E» en la plataforma ASG
propia START se excluyen del universo de inversion del fondo.

3) El analisis ASG se aplica al menos al 90% de los valores.

¢Cudl es el porcentaje minimo comprometido para reducir la magnitud
de las inversiones consideradas antes de la aplicacion de dicha estrategia
de inversion?

El porcentaje minimo comprometido para reducir el universo de inversion (aplicable a la deuda
corporativa) es del 20%.

¢Cudl es la politica para evaluar las prdcticas de buena gobernanza de

P las empresas en las que se invierte?
Las practicas de

:::]L:Tur;aerg]obernanza El fondo utiliza el sistema ASG interno de Carmignac «START», que reune indicadores clave de

S CeiUELES 6 gobernanza automatizados para mas de 7.000 empresas, entre otros: 1) el porcentaje de
buena gestién, miembros independientes del comité de auditoria, la duracién media del mandato de
las relaciones con los miembros del consejo de administracién, la diversidad de género del consejo de
los trabajadores, administracion, el tamafio del consejo de administracién, la independencia del comité de
la remuneracién . . L " C
remuneraciones en lo que se refiere a estructuras de gestion sélidas, 2) la remuneracién de

del personal

y el cumplimiento los directivos, los incentivos de sostenibilidad para los directivos, la mayor remuneraciéon en
de las obligaciones términos de la remuneracion del personal. Los recursos humanos estadn cubiertos por
fiscales. los indicadores «S» de Carmignac (en concreto, a través de la satisfaccion de los empleados,

la brecha salarial entre hombres y mujeres y la rotacién de los empleados) en
la plataforma START.

En cuanto a la fiscalidad, el fondo reconoce a las empresas de su universo de inversién que se
ajustan a las Lineas Directrices de la OCDE para Empresas Multinacionales en materia de
fiscalidad e incentiva la transparencia en caso necesario.

Ademas, como miembro signatario de los Principios para la Inversién Responsable («PRI»),
la sociedad gestora espera que las empresas en las que invierte realicen lo siguiente:

1) Publicar una politica fiscal global que describa el enfoque de la empresa en materia de
fiscalidad responsable;
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2) Informar a las autoridades competentes sobre los procesos de gobernanza fiscal y gestién
de riesgos; y

3) Presentar las declaraciones adecuadas en cada uno de los paises en los que operan
(country-by-country reporting -«<CBCR», declaracién pais por pais).

La sociedad gestora integra estas consideraciones en sus relaciones con las empresas y en sus
votos a favor de una mayor transparencia, por ejemplo, a través del apoyo a los acuerdos de
los accionistas.

Por lo que respecta a los emisores soberanos, se evalUan los siguientes criterios de gobernanza:
facilidad para hacer negocios, situacion fiscal, ratio de deuda expresado en afios de ingresos
fiscales, saldo de la balanza por cuenta corriente y libertad econémica.
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La asignacion de
activos describe

el porcentaje

de inversiones

en activos especificos.

Las actividades que se
ajustan a la taxonomia
se expresan como

un porcentaje de:

- El volumen de
negocios, que
refleja la proporcién
de ingresos
procedentes de
actividades
ecoldgicas de
las empresas en
las que se invierte.

- Lainversion en

activo fijo (CapEx),

gue muestra

las inversiones

ecoldgicas realizadas

por las empresas en
las que se invierte,
por ejemplo, para

la transicién a

una economia verde.

Los gastos de

explotacién (OpEx),

que reflejan

las actividades

operativas

ecolégicas de

las empresas en

las que se invierte.
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¢Cual es la asignacidén de activos prevista para este producto financiero?

Inversiones

n.° 2 Otras

* Tasa de cobertura del andlisis ASG

La categoria n.° 1 Ajustadas a las caracteristicas A/S incluye las inversiones del producto
financiero utilizadas para alcanzar las caracteristicas medioambientales o sociales que
promueve el producto financiero.

La categoria n.° 2 Otras incluye el resto de inversiones del producto financiero que ni se
ajustan a las caracteristicas medioambientales o sociales ni pueden considerarse como
inversiones sostenibles.

Al menos el 90% de las inversiones del fondo se destinan a conseguir las caracteristicas
medioambientales o sociales que promueve, de conformidad con los elementos vinculantes de
la estrategia de inversion.

La categoria «n.° 2 Otras» incluye las inversiones que se situan fuera del limite minimo del 90%
que incorpora caracteristicas medioambientales y sociales. Es posible que no se haya efectuado
un analisis ASG completo.

¢Como logra el uso de derivados las caracteristicas medioambientales o sociales
que promueve el producto financiero?

El uso de instrumentos derivados no contribuye a la consecucién de las caracteristicas
medioambientales o sociales del fondo.
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Para cumplir

la taxonomia de la UE,
los criterios para

el gas fésil incluyen
limitaciones de

las emisiones

y el paso a energias
renovables

o combustibles
hipocarbénicos para
finales de 2035.

En el caso dela
energia nuclear,

los criterios incluyen
normas exhaustivas
de seguridad

y gestion de residuos.
Las actividades
facilitadoras permiten
de forma directa que
otras actividades
contribuyan
significativamente

a un objetivo
medioambiental.

Las actividades de
transicién son
actividades para las
gue todavia no se
dispone de alternativas
con bajas emisiones
de carbono y que,
entre otras cosas,
tienen niveles

de emisién de gases
de efecto invernadero
que se corresponden
con los mejores
resultados.
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¢En qué medida, como minimo, las inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental se ajustan a la taxonomia de la UE?

El nivel minimo de ajuste a la taxonomia, es decir, la proporcién minima de inversiones del
fondo que se considera que contribuyen de forma continua a los objetivos medioambientales
mencionados con anterioridad es del 0% del patrimonio. El nivel efectivo de ajuste
a la taxonomia se calcula y se publica cada afio.

¢El producto financiero invierte en actividades relacionadas con el gas fésil o la
energia nuclear que son conformes a la taxonomia de la UE?

Si:

En el gas fosil En la energia nuclear

® No

Los dos grdficos que figuran a continuacion muestran en verde el porcentaje minimo de inversiones
que se ajustan a la taxonomia de la UE. Dado que no existe una metodologia adecuada para determinar
la adaptacion a la taxonomia de los bonos soberanos*, el primer grdfico muestra la adaptacion a la
taxonomia correspondiente a todas las inversiones del producto financiero, incluidos los bonos
soberanos, mientras que el segundo grdfico muestra la adaptacion a la taxonomia solo en relacién con
las inversiones del producto financiero distintas de los bonos soberanos.

1. Ajuste de las inversiones a la taxonomia, 2. Ajuste de las inversiones a la taxonomia,

incluidas las obligaciones soberanas* excluidas las obligaciones soberanas*

Ajustadas a la taxonomia: Ajustadas a la taxonomia:
gas fosil 0% gas fosil 0%
Ajustadas a la taxonomie

Ajustadas a la taxonom

energia nuclear energia nuclear
= Ajustadas a = Ajustadas a
la taxonomia la taxonomia
(ni gas fosil (ni gas fésil
ni energia nuclear) ni energia nuclear)
Otras inversiones Otras inversiones
100% 100%

Ce graphique représente 100% des investissements totaux

* En relacién con estos grdficos, «deuda soberana» incluye todas las exposiciones soberanas.

¢Cudl es la proporcion minima de inversiones en actividades de transicion
y facilitadoras?

La proporcién minima de este tipo de inversiones es del 0% del patrimonio.
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e

vl
son inversiones

sostenibles con un
objetivo
medioambiental que
no tienen en cuenta
los criterios para

las actividades
econémicas o
medioambientalmente N
sostenibles con arreglo

a la taxonomia

de la UE.

¢Cual es la proporcién minima de inversiones sostenibles con un objetivo
medioambiental que no se ajustan a la taxonomia de la UE?
No aplicable.

¢Cual es la proporciéon minima de inversiones socialmente sostenibles?
No aplicable.

¢Qué inversiones se incluyen en el «n.° 2 Otras» y cual es su propdsito? ;Existen
garantias medioambientales o sociales minimas?

La parte restante de la cartera (es decir, fuera de la proporcién minima del 90%) puede incluir
titulos cuyo analisis ASG puede efectuarse con posterioridad a su adquisicién por parte del
fondo. El efectivo (e instrumentos equivalentes), asi como los derivados (utilizados con fines de
cobertura o de exposicién) también se incluyen en la categoria «n.° 2 Otras».

En cuanto a los emisores (renta variable y deuda corporativa), las inversiones que no se
consideran inversiones sostenibles se examinan para comprobar el cumplimiento de
las normas internacionales sobre proteccion medioambiental, derechos humanos, estandares
laborales y lucha contra la corrupcién, a través de un filtro de controversias (enfoque «basado
en normas»). Estas inversiones se someten a un procedimiento de garantias minimas, con el fin
de garantizar la conformidad de sus actividades comerciales con las Lineas Directrices de
la OCDE para Empresas Multinacionales y los Principios Rectores de las Naciones Unidas sobre
las Empresas y los Derechos Humanos.

Las cuestiones ambientales, sociales y de gobierno corporativo se integran en los instrumentos
que confieren exposicién sintética a través del marco aplicado a los instrumentos derivados,
detallado mas abajo. El enfoque adoptado dependerd del tipo de instrumento derivado
utilizado por el fondo: derivado sobre un subyacente Unico o derivado sobre un indice.

Instrumentos derivados sobre subyacentes tnicos.

Los instrumentos derivados con exposicién corta a un valor subyacente individual no son objeto
de verificaciones adicionales ligadas a aspectos ASG. El emisor subyacente puede estar presente
en las listas de exclusién del fondo sobre la base de que sefializar desconfianza en una empresa
con caracteristicas ASG deficientes a través de una posicién corta en sus valores se considera
razonable para tratar de conciliar los objetivos de los participes. Estos instrumentos derivados
no estan sometidos a una calificacion START.

Los instrumentos derivados con exposicién larga a un emisor subyacente individual se someten
a la misma politica de integracion ASG que las posiciones fisicas largas en acciones y/o en bonos
corporativos, segln sea el caso. Estos instrumentos deben cumplir los mismos criterios de
integracién ASG, segln se describe en este anexo.

Instrumentos derivados sobre indices subyacentes
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Los derivados sobre indices, tanto con una exposiciéon larga como con una corta, pueden
someterse a comprobaciones adicionales para garantizar que resultan adecuados para
el fondo, en funcién de su finalidad.

e Finalidad de cobertura y de gestion eficaz de la cartera: los derivados sobre indices
adquiridos con finalidad de cobertura no forman parte del analisis a efectos de ASG.

e Finalidad de exposicién: puede adquirirse un derivado sobre indices con finalidad de
exposicion siempre que cumpla las siguientes caracteristicas, cuando se vaya a mantener
mas de un mes:

o Indice concentrado (5 componentes o menos): El indice no debe tener ninguno de sus
componentes dentro de la lista de exclusiones del fondo.

o indice de amplia base (mas de 5 componentes): el indice debe estar compuesto, en su
gran mayoria (>80% en exposicién), por empresas que no figuren en la lista de
exclusiones del fondo.

Ademas, la calificacién media ponderada ASG del indice debe ser superior a «BBB» (MSCI)
0 «C» (START), y la cobertura ASG del indice (bien MSCI, bien START) debe ser superior al 90%.

El indicador de referencia del fondo permanece fuera del alcance de este marco de derivados
sobre indices, y no se considera a efectos de ASG.

El fondo aplica un calculo de compensacién (compensacién de una posicién larga con posiciones
cortas equivalentes sobre el mismo emisor) con el fin de medir las incidencias adversas.

Todos los activos del fondo (excluidos el efectivo y los instrumentos derivados) se someten
a filtros sectoriales y exclusiones sobre la base de normas, lo que asegura unas garantias
medioambientales y sociales minimas.

Ademas, el proceso de exclusién, la ausencia de un perijuicio significativo y el seguimiento de
las incidencias adversas se aplican al conjunto de los activos del fondo.

:Se ha designado un indice especifico como indice de referencia para determinar
si este producto financiero estd en consonancia con las caracteristicas

medioambientales o sociales que promueve?

Los indices de No aplicable.

referencia son

T~ ;Como se ajusta de forma continua el indice de referencia a cada una de las

si el producto caracteristicas medioambientales o sociales que promueve el producto financiero?
financiero logra .

,g, No aplicable.
las caracteristicas
medioambientales
o sociales ;Como se garantiza el ajuste de la estrategia de inversion con la metodologia
que promueve. del indice de manera continua?

No aplicable.

¢Como difiere el indice designado de un indice general de mercado pertinente?

No aplicable.
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¢Donde puede encontrarse la metodologia utilizada para el cdlculo
del indice designado?

No aplicable.

¢Dénde puedo encontrar en linea mas informacion especifica sobre el producto?

Puede encontrarse mas informacion especifica sobre el producto en el sitio web:
http://www.carmignac.com, en las secciones «Fondos» e «Inversién Responsable».
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