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Carmignac Portfolio Flexible Bond es un fondo UCITS internacional de renta fija que aplica estrategias de tipos de interés y
crédito a nivel mundial, al tiempo que cubre sistematicamente el riesgo de cambio. Su estilo flexible y oportunista permite al
Fondo aplicar una estrategia de asignacion no referenciado y basada en convicciones en los mercados de bonos globales. El Fondo
se gestiona con un enfoque de rentabilidad total, con el objetivo de aprovechar las subidas del mercado y, al mismo tiempo,
protegerse contra el riesgo de caidas. Promueve caracteristicas medioambientales y sociales y tiene como objetivo superar su
indicador de referencia™ durante un horizonte de inversién minimo recomendado de tres afios.

PUNTOS CLAVE

Una solucidn de asignacion
de activos de renta fija
basada en un enfoque top-
down y una implementacién
bottom-up de estrategias de
tipos de interés y crédito.

Una filosofia flexible y no
referenciada que permite al
Fondo capear diversos
contextos de mercado en todo
el mundo.

Un enfoque activo y de
convicciones que busca
aprovechar oportunidades en
los mercados de bonos
acordes a las opiniones de los
gestores de fondos sobre cada
segmento de renta fija.

Una gestion del riesgo
disciplinada integrada en el
proceso de inversion, con
criterios tanto financieros
como no financieros.

FLEXIBILIDAD INTEGRADA EN CADA DECISION DE INVERSION

UN AMPLIO UNIVERSO
o DE INVERSION

Combinacién de una asignacién
de activos sin restricciones con
coberturas de divisas.

El Fondo tiene acceso a todo el universo
de renta fija: bonos gubernamentales 'y
corporativos, tanto en mercados
desarrollados como en mercados
emergentes, con calificacién de

2 ENFOQUE ACTIVO DE LA
-7 DURACION MODIFICADA

Actuar con rapidez en respuesta a los
movimientos de los tipos de interés.

El Fondo tiene un amplio rango de
sensibilidad (de -3 a +8), lo que brinda a
sus gestores la flexibilidad necesaria para
beneficiarse tanto de las subidas como
de las bajadas de los tipos de interés,

al tiempo que implementan estrategias

@ SELECCION DE OBLIGACIONES

-1 BASADA EN LA EXPERIENCIA COMUN

Creacion de una cartera basada en
nuestras convicciones mas sélidas

Los Fund Manager colaboran estrechamente

con todo el equipo de renta fija de Carmignac,

y en particular con nuestros especialistas en
créditos y deuda de mercados emergentes,
para identificar las oportunidades que
consideran mas prometedoras.

Investment grade o high yield. de cobertura cuando es necesario.

PRINCIPALES RIESGOS DEL FONDO

TIPO DE INTERES: El riesgo de tipo de interés se traduce por una disminucién del valor liquidativo en caso de variacién de los tipos de interés. CREDITO: El
riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus obligaciones. LIQUIDEZ: Los desajustes puntuales del mercado
pueden influir negativamente en las condiciones de precio en las que el Fondo se vea obligado a vender, iniciar o modificar sus posiciones. GESTION
DISCRECIONAL: La anticipacién de la evolucién de los mercados financieros efectuada por la Sociedad gestora tiene un impacto directo en la rentabilidad
del Fondo que depende de los titulos seleccionados.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.
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EQUIPO DE GESTION

El equipo de gestién puede cambiar
durante la vida del Fondo.
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CARACTERISTICAS

A EUR Acc 14/12/2007 CARCSHP LX LU0336084032 Capitalizacién

A EUR Ydis 15/11/2013 CARCAEY LX LU0992631050 Distribucién —
A CHF Acc Hdg 19/07/2012 CARCSHA LX LU0807689665 Capitalizacion —
A USD Acc Hdg 19/07/2012 CARCSHU LX LU0807689749 Capitalizacién —
F EUR Acc 15/11/2013 CARCFEA LX LU0992631217 Capitalizacién —
A EUR Minc 19/11/2015 CACPAED LX LU1299302684 Distribucion -
F USD Acc Hdg 31/12/2021 CAPFBFH LX LU2427321547 Capitalizacién —
FW EUR Acc 30/06/2022 CARSJFW LX LU2490324501 Capitalizacién —
F EUR Qinc 07/05/2025 CRPFFED LX LU3060210526 Distribucion —

(2) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto esta disponible en el sitio web www.carmignac.com

GASTOS

Costes

Costes puntuales Costes anuales adicionales ©®

Participaciones

Comisiones de
gestion y otros
costes
administrativos o

Costes de
salida

Costes de
entrada

Comisiones de
rendimiento

Costes de
operacién

Costes de entrada: Coste puntual que deberd abonar en el momento
de su inversién. Es el importe maximo que tendrd que pagar.
Carmignac Gestion no cobra comisiones de entrada. La persona
encargada de la venta del producto le informara de los gastos reales.

de funcionamiento

Costes de salida: No cobramos una comisiéon de salida por este

AEUR Acc Max. 1% — 1,23% 0,2% 20% producto. Comisiones de gestion y otros costes administrativos o

A EUR Ydis Max. 1% - 1,23% 0,2% 20% de funcionamiento: Estimacion basada en los costes reales del tltimo

A CHF Acc Hdg Max. 1% - 1,23% 0.2% 20% afio. Costes de operacién: Es una estimacién de los costes incurridos

';\EUSF?:‘“ Hdg Max. 1% - g;zz 8%;2 ;82//: cuando compramos y vendemos las inversiones subyacentes al

cc — — , , . . - :

A EUR Minc Max. 1% — 123% 0.2% 0% producto. El importe real varia en funciéon c{e .Ia cantidad que
. compramos y vendemos. Comisiones de rendimiento: cuando la

F USD Acc Hdg — — 0,77% 0,2% 20% . S ) )

FW EUR Acc _ _ 1.05% 0.2% — clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo

F EUR Qinc _ _ 0.75% 0.2% 20% de rendimiento. También se pagard en caso de que la clase de

acciones haya superado el indicador de referencia pero haya tenido un
rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios.
La cantidad real variard segun el rendimiento de su inversién. La
estimacion de costos agregados anterior incluye el promedio de los
ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si es menos de 5
afios.

(3) Aplicado bajo ciertas condiciones

funds europe fa2025

Funds Europe Fixed Income
Fund Manager of the Year

11/2025

* Para la clase de participacién Carmignac Portfolio Flexible Bond A EUR Acc. Escala de riesgo del KID (Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este
indicador podria evolucionar con el tiempo. ** Reglamento SFDR (Reglamento sobre la divulgacién de informacién relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros, por sus
siglas en inglés) 2019/2088. La clasificacién SFDR de los Fondos puede evolucionar con el tiempo. (1) Indice de referencia: ICE BofA Euro Broad Market index.

Alto rendimiento o high yield: Se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién inferior a Investment Grade, debido a que su riesgo de impago es mayor. El rendimiento de
estos titulos es, en general, mas elevado.

Enfoque Top-Down: Inversién descendente. Estrategia basada en la seleccién de los mejores sectores o industrias en los que invertir tras un andlisis del conjunto del sector y de las tendencias
economicas generales (en oposicién a la inversion ascendente).

Investment Grade: Se trata de una obligacién o instrumento de deuda con una calificacién que oscila entre AAA'y BBB-, otorgada por las agencias de calificacién, que indica un riesgo de impago
relativamente bajo en términos genereles.

No referenciado/a: La estructuracion de la cartera es el resultado de las visiones de los gestores del Fondo y de un andlisis de mercado sin sesgos hacia ninguin indice.

Sensibilidad: la sensibilidad de una obligacién mide el riesgo que comporta una determinada variacién en los tipos de interés. Una sensibilidad a los tipos de interés de +2 significa que, para un
alza repentina del 1 % en los tipos, el valor de la cartera descenderia un 2 %

INFORMACION LEGAL IMPORTANTE

Fuente: Carmignac a 31/07/2026. Fuente y derechos de autor: Citywire. Guillaume Rigeade ha obtenido una calificacién de AA por parte de Citywire por su rentabilidad ajustada al riesgo a tres
afios rolling en todos los fondos que gestiona hasta el 30/06/2026. Eliezer Ben Zimra ha obtenido una calificacién de AA por parte de Citywire por su rentabilidad ajustada al riesgo a tres afios
rolling en todos los fondos que gestiona hasta el 30/06/2026. Las calificaciones de gestores de fondos y los rankings de Citywire son propiedad exclusiva de Citywire Financial Publishers Ltd
(«Citywire») y © Citywire 2025. Todos los derechos reservados. La referencia a una clasificacion o premio no garantiza los resultados futuros del UCITS o del gestor. Las rentabilidades pasadas
no son necesariamente indicativas de rentabilidades futuras. La referencia a una clasificacion o premio, no garantiza futuros resultados de los fondos o del gestor.

El presente documento esta dirigido a clientes profesionales. Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacion previa de la sociedad gestora. No constituye
una oferta de suscripcién ni un consejo de inversion. La informacién contenida en este documento puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso.

El Fondo se encuentra registrado ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con el nimero 392. El acceso al Fondo puede ser objeto de restricciones para determinadas
personas o en determinados paises. En concreto, no puede ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segun la
definicién contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA. El fondo no garantiza la preservacion del capital. Los riesgos, gastos corrientes y otros gastos se describen en el
documento de datos fundamentales (KID). El folleto,KID, los estatutos de la sociedad o el reglamento de gestién y los informes anuales del Fondo se pueden obtener a través de la pagina web
www.carmignac.es, mediante solicitud a la sociedad gestora o a la CNMV o a través de las oficinas de los distribuidores. Antes de la suscripcién, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y
una copia del Gltimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en espafiol
en el siguiente enlace seccién 5: https://www.carmignac.es/es_ES/informacion-legal.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vend6éme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - Numero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676
CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1
Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF

Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - Nimero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549
COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.
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