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Durée minimum
de placement ANS
recommandée :

Carmignac Portfolio Credit est un fonds obligataire international (UCITS) qui déploie des stratégies de crédit a I'échelle mondiale.
Sa gestion flexible et opportuniste lui permet de tirer parti des multiples moteurs de performance qu'offre cet univers
d'investissement, selon les convictions de I'équipe de gestion. Le Fonds a pour objectif de surperformer son indicateur de
référence”sur une durée minimale de placement recommandée de trois ans.

POINTS CLES

Une philosophie

A la recherche du profil d'investissement « non Une approche active et

rendement/risque optimal
sur I'ensemble du cycle de
crédit en combinant une
analyse macroéconomique
avec une sélection « bottom-

benchmarkée » qui repose
sur des convictions : la
construction du portefeuille
résulte uniquement des vues
de I'équipe de gestion et d'une

opportuniste : un processus
flexible permettant de
s'adapter rapidement aux
changements de scénario et
d'exploiter au mieux les idées

Une gestion des risques a la
fois qualitative et quantitative
pleinement intégrée a chaque
étape du processus
d'investissement.

up » rigoureuse. analyse approfondie des

marchés.

d'investissement privilégiées.

BENEFICIER D'UNE APPROCHE D’INVESTISSEMENT FLEXIBLE ET SELECTIVE

Carmignac Portfolio Credit a acces a
I'ensemble de l'univers du crédit et peut
s'exposer de maniére flexible a ses
différents moteurs de performance. La
sélection de titres fait I'objet d'un proces-
sus rigoureux : peu d'entreprises parmi
celles analysées par I'équipe de gestion

répondent finalement a nos critéres
stricts d'inclusion.

Allocation
« Investment Grade »

Crédit structuré

Maximum 20 %

. . . Allocation aux marchés

Maximum 50 %

Maximum 100 %

Maximum 25 %

PRINCIPAUX RISQUES DU FONDS

CREDIT : Le risque de crédit correspond au risque que I'émetteur ne puisse pas faire face a ses engagements. TAUX D'INTERET : Le risque de taux se traduit
par une baisse de la valeur liquidative en cas de mouvement des taux d'intérét. LIQUIDITE : Les déréglements de marché ponctuels peuvent impacter les
conditions de prix auxquelles le Fonds sera amené & liquider, initier ou modifier ses positions. GESTION DISCRETIONNAIRE : L'anticipation de I'évolution
des marchés financiers faite par la société de gestion a un impact direct sur la performance du Fonds qui dépend des titres selectionnés.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.

COMMUNICATION PUBLICITAIRE - Veuillez vous référer au KID/prospectus avant de prendre toute décision finale d'investissement.



OFESSIONALS ONLY

CARMIGNAC PORTFOLIO CREDIT

EQUIPE DE GESTION

L'équipe de gestion est susceptible
d'évoluer au cours de la vie du Fonds.

P. Verlé A. Deneuville
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CARACTERISTIQUES

A EUR Acc 31/07/2017 CARUCAE LX LU1623762843 Capitalisation

A EUR Minc 31/07/2017 CARUIAE LX LU1623762926 Distribution —
A USD Acc Hdg 31/07/2017 CARUEUH LX LU1623763064 Capitalisation —
FW EUR Acc 31/07/2017 CARUWEA LX LU1623763148 Capitalisation —
F EUR Acc 31/12/2018 CARUFEA LX LU1932489690 Capitalisation —
A CHF Acc Hdg 16/08/2019 CARUACH LX LU2020612490 Capitalisation —
F CHF Acc Hdg 16/08/2019 CARUFCH LX LU2020612730 Capitalisation —
FW CHF Acc Hdg 16/08/2019 CARUWCH LX LU2020612813 Capitalisation —
F USD Acc Hdg 16/08/2019 CARUFUH LX LU2020612904 Capitalisation —
FW USD Acc Hdg 31/12/2021 CACPCFH LX LU2427321208 Capitalisation —
X2 CAD Acc Hdg 23/10/2024 CARPCXA LX LU2772084310 Capitalisation CAD 5000000
X2 CAD Ydis Hdg 19/12/2024 CARPOXC LX LU2772084237 Distribution —
E EUR Acc 20/02/2025 CARCREA LX LU3003216580 Capitalisation —

(2) Merci de vous référer au prospectus pour les montants minimum de souscriptions ultérieures. Le prospectus est disponible sur le site internet : www.carmignac.com

FRAIS

Colts
Colts ponctuels Colits annuels accessoires

Colts d'entrée : Colt ponctuel a payer au moment de votre
investissement. Il s'agit du maximum que vous serez amené a payer.

Frais de gestion et
autres frais Codts de

Commissions

e administratifs et | transaction :'IS:SI:aL::)s( Carmignac Gestion ne facture pas de frais d'entrée. La personne en
d'exploitation charge de la vente du produit vous informera des frais réels. Colits de

A EUR Acc Max. 2% sortie : Nous ne facturons pas de frais de sortie pour ce produit. Frais
A EUR Minc Max. 2% — 20% de gestion et autres frais administratifs et
A USD Acc Hdg Max. 2% - 20% d’‘exploitation : Estimation basée sur les couts réels au cours de
FW EUR Acc - - — I'année derniere. Colits de transaction : Il s'agit d'une estimation des
FEUR Acc - - 20% colits encourus lorsque nous achetons et vendons les investissements
A CHF Acc Hdg Max. 2% - 20:’{’ sous-jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la
EvleCiéC;c?‘Lgdg — — 23/" qyantité que nous achetons et vendons. Commissio'ns'liées aux
F USD Acc Hdg _ _ 20% rgsyltats : lorsque Ial Flasse d'action surperforme Illndlcateur Eﬁe
FW USD Acc Hdg _ _ _ rgference pendar]t la période de perlfor_maAnce. Elle sera ggalement QUe
X2 CAD Acc Hdg _ _ 20% si la classe d'actions a surperformé l'indicateur de référence mais a
X2 CAD Ydis Hdg _ _ 20% enregistré une performance négative. La sous-performance est
E EUR Acc — — 20% récupérée pendant 5 ans. Le montant réel variera en fonction de la
(3) Prélevés sous certaines conditions. performance de votre investissement. L'estimation des colts agrégés

ci-dessus inclut la moyenne sur les 5 dernieres années, ou depuis la
création du produit si elle est inférieure a 5 ans.
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* Pour la part Carmignac Portfolio Credit A EUR Acc. Echelle de risque du KID (Document d'Informations Clés). Le risque 1 ne signifie pas un investissement sans risque. Cet indicateur pourra
évoluer dans le temps. ** Réglement SFDR (Sustainable Finance Disclosure Regulation) 2019/2088. La classification SFDR des Fonds peut évoluer dans le temps. (1) Indicateur de référence : 75%
ICE BofA Euro Corporate Index + 25% ICE BofA Euro High Yield index.

Approche bottom-up : Investissement bottom-up : Investissement reposant sur I'analyse d'entreprises, ou I'histoire, la gestion et le potentiel des entreprises en question sont considérés comme
plus importants que les tendances générales du marché ou du secteur (contrairement a l'investissement top-down).

Catégorie de notation de crédit attribuée aux obligations ou emprunteurs jugés de bonne qualité par les agences de notation. Cela signifie que le risque de défaut de paiement est relativement
faible. Les notations investment grade vont généralement de AAA a BBB- chez Standard & Poor’s (ou I'équivalent chez Moody's et Fitch).

Cycle de crédit : Le cycle de crédit illustre les différentes phases d’acces au crédit pour les emprunteurs. Il alterne périodes de facilité d'acces aux fonds grace notamment a des taux d'intéréts
faibles, et périodes de contraction ou les regles de prét sont plus strictes et les taux d'intéréts plus élevés.

High Yield : Il s'agit d’'une obligation ou crédit avec une notation inférieure a la catégorie « Investment grade », du fait de son risque de défaut plus élevé. Le taux de rendement de ces titres est
généralement plus élevé.

Non benchmarké : Construction d'un portefeuille qui résulte de 'approche de son gérant et de son analyse du marché, indépendamment d'un éventuel indice de référence.

INFORMATIONS LEGALES IMPORTANTES

Source: Carmignac au 31/07/2026. Source et Copyright: Citywire. Pierre Verlé est noté(e) AA par Citywire pour sa performance glissante ajustée au risque sur trois ans pour I'ensemble des fonds
qu'(il/elle) gere au 30/06/2026. Alexandre Deneuville est noté(e) AA par Citywire pour sa performance glissante ajustée au risque sur trois ans pour I'ensemble des fonds qu'(il/elle) gére au
30/06/2026. Les notations des gérants et les classements Citywire sont la propriété exclusive de Citywire Financial Publishers Ltd (« Citywire ») et © Citywire 2025. Tous droits réservés. La
référence a un classement ou a un prix ne garantit pas les résultats futurs de I'OPCVM ou du gestionnaire. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Morningstar
Rating™ : © 2026 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les informations du présent document : -appartiennent a Morningstar et / ou ses fournisseurs de contenu ; ne peuvent étre reproduites
ou diffusées ; ne sont assorties d'aucune garantie de fiabilité, d'exhaustivité ou de pertinence. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables des préjudices ou des pertes
découlant de I'utilisation desdites informations. La référence a un classement ou a un prix ne préjuge pas des classements ou des prix futurs de ces OPC ou de la société de gestion.

Ce document est destiné a des clients professionnels. Ce document ne peut étre reproduit en tout ou partie, sans autorisation préalable de la société de gestion. Il ne constitue ni une offre
de souscription, ni un conseil en investissement. Les informations contenues dans ce document peuvent étre partielles et sont susceptibles d'étre modifiées sans préavis.

L'acces au Fonds peut faire 'objet de restriction a I'égard de certaines personnes ou de certains pays. Il ne peut notamment étre offert ou vendu, directement ou indirectement, au bénéfice ou
pour le compte d’'une « U.S. person » selon la définition de la reglementation américaine « Regulation S » et/ou FATCA. Le Fonds présente un risque de perte en capital. Les risques, les frais
courants et les autres frais sont décrits dans le KID (Document d'Informations Clés). Le prospectus, KID, et les rapports annuels du Fonds sont disponibles sur le site www.carmignac.com et sur
simple demande aupres de la Société de Gestion. Le KID doit étre remis au souscripteur préalablement a la souscription.La société de gestion peut décider a tout moment de cesser la
commercialisation dans votre pays. Les investisseurs peuvent avoir accés a un résumé de leurs droits en frangais sur le lien suivant a la section 5 intitulée Résumé des droits des investisseurs:
https://www.carmignac.fr/fr_FR/informations-reglementaires.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Venddme - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Société de gestion de portefeuille agréée par 'AMF. SA au capital de 13 500 000 € - RCS Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1

Filiale de Carmignac Gestion - Société de gestion de fonds d'investissement agréée par la CSSF. SA au capital de 23 000 000 € - RCS Luxembourg
B67549

COMMUNICATION PUBLICITAIRE - Veuillez vous référer au KID/prospectus avant de prendre toute décision finale d'investissement.
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