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Carmignac Portfolio EM Debt promueve caracteristicas medioambientales y sociales invirtiendo en renta fija y divisas de
los mercados emergentes mediante un enfoque flexible y basado en convicciones. El Fondo aspira a generar rentabilidades
positivas ajustadas al riesgo, durante un periodo de inversién minimo recomendado de tres afios, asi como a superar la
rentabilidad de su indice de referencia™.

PUNTOS CLAVE

Acceder a una amplia gama Una filosofia basada en Beneficiarse de un enfoque Una gestion del riesgo
de catalizadores de la convicciones y no realmente activo: un proceso rigurosa con los criterios
rentabilidad de renta fija en referenciada: |a cartera se sin restricciones que permite al medioambientales, sociales y
el universo emergente de cara estructura en conformidad con Fondo adaptarse con fluidez a de buen gobierno totalmente
a explotar las descorrelaciones las perspectivas del gestor y las cambiantes condiciones de integrados en el proceso de
entre las distintas clases de recurriendo a un analisis los mercados. inversion.
activos, regiones y sectores. macroecondémico exhaustivo.

ACCESO A NUMEROSOS CATALIZADORES DE LA RENTABILIDAD EN TODO EL ESPECTRO
DEL UNIVERSO EMERGENTE

V S

ESTRATEGIAS EN DEUDA ESTRATEGIAS EN DEUDA ESTRATEGIAS EN DIVISAS
DENOMINADA EN DIVISA LOCAL DENOMINADA EN DIVISA EXTRANJERA
Deuda publica de mercados Deuda publica y corporativa de Aprovechar las fluctuaciones de las
emergentes denominada en mercados emergentes denominada divisas para mejorar la rentabilidad y
divisa local en divisa extranjera (euro, ddlar) gestionar los riesgos (divisas emergentes,

USD, EUR, GBP, JPY)

* Para la clase de participacién Carmignac Portfolio EM Debt A EUR Acc. Escala de riesgo del KID
(Documento de datos fundamentales). El riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este
CARMIGNAC indicador podria evolucionar con el tiempo. ** El Reglamento SFDR (Reglamento sobre la
INVESTING IN YOUR INTEREST divulgacién de informacion relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros,
por sus siglas en inglés) 2019/2088 es un reglamento europeo que requiere a los gestores de
activos clasificar sus fondos, en particular entre los que responden al «articulo 8», que
promueven las caracteristicas medioambientales y sociales, al «articulo 9», que realizan
inversiones sostenibles con objetivos medibles, o al «articulo 6», que no tienen necesariamente
un objetivo de sostenibilidad. Para més informacion, visite: https://eur-
lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/0j?locale=es. (1) Indice de referencia: 50% JPM GBI-EM Global
Diversified Composite index + 50% JPM EMBI Global Diversified Hedged index.
COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversion.




CARMIGNAC PORTFOLIO EM DEBT

CRITERIOS ESG SON FUNDAMENTALES EN EL PROCESO DE TOMA DE DECISIONES

Analisis de una combinacidén de indicios

sistematicos que combina Ios’prgaos de los SEGUIMIE
INDICIOS activos y va riables macroeconomicas, lo que
SISTEMATICOS nos permite valorar si un instrumento de - Sistema propio de puntuacién de impacto
renta fija (deuda denominada en divisa local y ESG para los paises emergentes, centrado
extranjera y divisas) esta caro o barato frente principalmente en la dindmica con
a los fundamentales macroeconémicos. respecto a los factores ESG.

Dado que el anélisis de las cuestiones ESG no

Analisis sobre el terreno para decidir si termina con la adopcion de la decision de

ANALISIS merece la pena adquirir un activo relativa- inversién, el equipo de gestién revisa

PRACTICO mente «barato» o vender uno «caro» interac- _| continuamente sus caracteristicas de ESG de
tuando directamente con las autoridades inversion a través del seguimiento de
locales y la comunidad financiera. métricas clave.

DEL FONDO

Las condiciones de funcionamiento y vigilancia de los mercados «emergentes» pueden no ajustarse a los estandares que prevalecen
en las grandes plazas internacionales y pueden repercutir en las cotizaciones de los instrumentos cotizados en los que el Fondo puede invertir.

El riesgo de tipo de interés se traduce por una disminucién del valor liquidativo en caso de variacién de los tipos de interés.

El riesgo de cambio estd vinculado a la exposicién, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa
distinta de la divisa de valoracién del Fondo.

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus obligaciones.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.

' *hAK
CARACTERISTICAS Overall MO[r]l;l/r;;]zs;ar Rating

P Fecha del e Comisiones de Costes de Costes de G c!e_gestl.on Sos Costes de Comisiones de M|n|rr|o .d‘e
Participaciones N Bloomber; ISIN Politica de reparto ‘s 1 Q) costes administrativos o de () - 5) suscripcion
P g P ) @) “ (5) P
primer VL gestion entrada salida funcionamiento @ operacion rendimiento inicial ©
A EUR Acc 31/07/2017 CAUEMAE LX LU1623763221 Capitalizacién Max. 1.2% 1.4% 0.38% 20%
F EUR Acc 31/12/2020 CAUEMFE LX LU2277146382 Capitalizacion Max. 0.65% — — 0.85% 0.38% 20% —

FW EUR Acc 31/07/2017 CAUEMWE LX  LU1623763734 Capitalizacion Max. 0.85% — — 1.05% 0.38% — —

(1) del importe que pagara usted al realizar esta inversién. Se trata de la cantidad méaxima que se le cobrara. Carmignac Gestion no cobra costes de entrada. La persona que le venda el producto le
comunicara cuanto se le cobrara realmente.

(2) No cobramos una comisién de salida por este producto.

(3) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién basada en los costes reales del Ultimo afio.

(4) del valor de su inversién al afio. Se trata de una estimacién de los costes en que incurrimos al comprar y vender las inversiones subyacentes del producto. El importe real variara en funcién de la
cantidad que compremos y vendamos.

(5) cuando la clase de acciones supera el indicador de referencia durante el periodo de rendimiento. También se pagara en caso de que la clase de acciones haya superado el indicador de referencia
pero haya tenido un rendimiento negativo. El bajo rendimiento se recupera durante 5 afios. La cantidad real variara segtn el rendimiento de su inversién. La estimacién de costos agregados anterior
incluye el promedio de los Ultimos 5 afios, o desde la creacién del producto si es menos de 5 afios.

(6) Consulte el folleto en relacién con los importes minimos de suscripcién subsiguientes. El folleto esta disponible en el sitio web www.carmignac.com

No referenciado/a: La estructuracion de la cartera es el resultado de las visiones de los gestores del Fondo y de un andlisis de mercado sin sesgos hacia ningun indice.

Fuente: Carmignac a 31/03/2025. Morningstar Rating™: © 2025 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacién aqui recogida: es propiedad de Morningstar; no se puede copiar ni
distribuir; y no garantizamos que sea precisa, exhaustiva ni oportuna. Morningstar y sus proveedores de contenidos no se responsabilizan de ninguin dafio o pérdida que se pueda derivar del uso de
esta informacion. La referencia a una clasificacién o premio, no garantiza futuros resultados de los fondos o del gestor.

Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. No constituye una oferta de suscripcién ni un consejo de inversion. La informacién
contenida en este documento puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso.

El Fondo se encuentra registrado ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafia, con el nimero 392.

El acceso al Fondo puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. En concreto, no puede ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por
cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segun la definicion contenida en la normativa estadounidense «Regulation S» y/o FATCA.

El fondo no garantiza la preservacién del capital. Los riesgos, gastos corrientes y otros gastos se describen en el documento de datos fundamentales (KID). El folleto,KID, los estatutos de la sociedad o
el reglamento de gestién y los informes anuales del Fondo se pueden obtener a través de la pagina web www.carmignac.es, mediante solicitud a la sociedad gestora o a la CNMV o a través de las
oficinas de los distribuidores. Antes de la suscripcion, se debe hacer entrega al suscriptor del KID y una copia del tltimo informe anual.La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en
cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en espafiol en el siguiente enlace seccién 5: https://www.carmignac.es/es_ES/informacion-legal.

CARMIGNAC GESTION, 24, place Vend6me - F - 75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35

Sociedad gestora de carteras autorizada por la AMF

Sociedad Anénima con un capital de 13 500 000 euros - NUmero de registro mercantil (RCS) Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg, City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1 C

CARMIGNAC

Filial de Carmignac Gestion - Sociedad gestora de fondos de inversién autorizada por la CSSF INVESTING IN YOUR INTEREST

Sociedad Anénima con un capital de 23 000 000 euros - Nimero de registro mercantil (RCS) Luxemburgo B 67 549

COMUNICACION PUBLICITARIA - Consulte el KID/folleto antes de tomar una decisién final de inversién.




