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RAPPORT SEMESTRIEL AU 30/06/2025 DE
CARMIGNAC MULTI EXPERTISE

Caracteéristiques de I'OPC

Modalités de détermination et affectation des sommes distribuables

Affectation des plus ou moins-

Part(s) Affectation des revenus nets Lo
values nettes réalisées

Part A EUR Acc Capitalisation Capitalisation
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ETAT DU PATRIMOINE EN EUR DE CARMIGNAC
MULTI EXPERTISE

Montant a I'arrété
périodique (*)

Eléments de I'état du patrimoine

]
financier
b) Avoirs bancaires 4770 967,04
) Autres actifs détenus par I'OPC 217 938 024,87
d) Total des actifs détenus par I'OPC (lignes a+b+c) 222 708 991,91
e) Passif -730 705,96
f) Valeur nette d'inventaire (lignes d+e = actif net de I'OPC) 221978 285,95

(*) Les montants sont signés
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NOMBRE DE PARTS EN CIRCULATION ET VALEUR
NETTE D'INVENTAIRE PAR PART DE CARMIGNAC
MULTI EXPERTISE

Nombre de Valeur nette
parts en d'inventaire par
circulation

A EUR Acc C 221978 285,95 1048 010,590 211,80

Type de Actif net de la
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ELEMENT DU PORTEFEUILLE TITRES DE
CARMIGNAC MULTI EXPERTISE

Pourcentage actif | Pourcentage total
net (*) des actifs (**)

Eléments du portefeuille titres

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire
admis a la négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422- - -
1 du code monétaire et financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire
admis a la négociation sur un autre marché réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu, ouvert au public et dont le siége est - -
situé dans un Etat membre de I'Union européenne ou dans un autre Etat
partie a I'accord sur I'Espace économique européen.

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire
admis a la cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou
négociés sur un autre marché d'un pays tiers, réglementé, en
fonctionnement régulier, reconnu et ouvert au public, pour autant que
cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste établie par I'Autorité
des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de ce marché
soit prévu par la loi ou par le réglement ou les statuts de I'organisme de
placement collectif en valeurs mobilieres.

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du |
de l'article R. 214-11 du code monétaire et financier.

E) Les autres actifs. 98,01 97,69

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I'état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C) ET D) DU
PORTEFEUILLE TITRES, PAR DEVISE DE
CARMIGNAC MULTI EXPERTISE

Pourcentage Pourcentage total

actif net (*) des actifs (**)

NEANT

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I’état du patrimoine
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REPARTITION DES ACTIFS DU A), B), C) ET D) DU
PORTEFEUILLE TITRES, PAR PAYS DE RESIDENCE
DE L'EMETTEUR DE CARMIGNAC MULTI EXPERTISE

Pourcentage actif | Pourcentage total

- net (*) des actifs (**)

NEANT

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I’état du patrimoine
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REPARTITION DES AUTRES ACTIFS DU E) DU
PORTEFEUILLE TITRES, PAR NATURE DE

CARMIGNAC MULTI EXPERTISE

Nature d'actifs

Pourcentage actif

Pourcentage total

net (*) des actifs (**)
OPCVM et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne 98,01 97,69
Autres OPC et fonds d'investissements - -
FIA et équivalents d'autres Etats membres de I'Union Européenne - -
Autres - -
TOTAL 98,01 97,69

(*) Se reporter au f) de I'état du patrimoine

(**) Se reporter au d) de I’état du patrimoine
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MOUVEMENTS DANS LE PORTEFEUILLE TITRES EN
COURS DE PERIODE EN EUR DE CARMIGNAC MULTI
EXPERTISE

Mouvements (en montant)

Eléments du portefeuille titres

Acquisitions Cessions

A) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
négociation sur un marché réglementé au sens de l'article L. 422-1 du code - -
monétaire et financier.

Et B) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a
la négociation sur un autre marché réglementé, en fonctionnement régulier,
reconnu, ouvert au public et dont le siege est situé dans un Etat membre de |'Union
européenne ou dans un autre Etat partie a l'accord sur I'Espace économique
européen.

C) Les titres financiers éligibles et les instruments du marché monétaire admis a la
cote officielle d'une bourse de valeurs d'un pays tiers ou négociés sur un autre
marché d'un pays tiers, réglementé, en fonctionnement régulier, reconnu et ouvert
au public, pour autant que cette bourse ou ce marché ne figure pas sur une liste - -
établie par I'Autorité des marchés financiers ou que le choix de cette bourse ou de
ce marché soit prévu par la loi ou par le réglement ou les statuts de I'organisme de
placement collectif en valeurs mobilieres.

D) Les titres financiers éligibles nouvellement émis mentionnés au 4° du | de l'article
R. 214-11 du code monétaire et financier.

E) Les autres actifs. 8 934 587,83 20882 619,15

Le portefeuille de I'OPC peut étre obtenu aupreés de :

Carmignac Gestion - 24, place Vendéme - 75001 - Paris
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INFORMATION SUR LES FRAIS DE GESTION
VARIABLES DE CARMIGNAC MULTI EXPERTISE

30/06/2025
Frais de gestion variables provisionnés 358 094,09
Pourcentage de frais de gestion variables provisionnés 0,16
Frais de gestion variables acquis 2 298,37
Pourcentage de frais de gestion variables acquis 0,00

« Le montant des frais de gestion variables affiché ci-dessus correspond a la somme des provisions et reprises de provisions ayant impacté I’actif net
au cours de la période sous revue.»
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RAPPORT SEMESTRIEL AU 30/06/2025 DE
CARMIGNAC MULTI EXPERTISE

Transparence des opérations de financement sur titres et de la
réutilisation des instruments financiers - reglement SFTR - en devise de
comptabilite de 'OPC (EUR)

Au cours de I'exercice, 'OPC n'a pas fait 'objet d'opérations relevant de la reglementation SFTR.
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INVENTAIRE DES ACTIFS ET PASSIFS DE
CARMIGNAC MULTI EXPERTISE AU 30/06/2025

Inventaire des éléments de hilan

uantité .
L . . e e s . Q Valeur % Actif
Désignation des valeurs par secteur d'activité (*) Devise ou
. actuelle
Nominal

TITRES D'OPC 217 567 264,53 98,01
OPCVM 217 567 264,53 98,01
Gestion collective 217 567 264,53 98,01
CARMIGNAC ABSOLUTE RETURN EUROPE Z EUR Acc EUR 228 784 22988 216,32 10,36
CARMIGNAC INVESTISSEMENT Z EUR ACC EUR 429 357 44 472 798,06 20,03
CARMIGNAC PTF CREDIT Z EUR ACC EUR 407 658 42795 936,84 19,28
CARMIGNAC PTF GL BD Z EUR ACC EUR 413 683 41 463 447,09 18,68
CARMIGNAC PTF GRANDCHILDREN Z EUR ACC EUR 459 637,846 42672 777,62 19,22
CARMIGNAC PTF MERGER ARB PLUS Z EUR ACC EUR 221338 23174 088,60 10,44
Total 217 567 264,53 98,01

(*) Le secteur d’activité représente I'activité principale de I'émetteur de I'instrument financier ; il est issu de sources fiables reconnues au plan
international (GICS et NACE principalement).

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au

Montant de I'exposition (*
bilan P )

Type d'opération Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
Passif T

Devise Montant (*) Devise Montant (*)

Total - - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions exprimé dans la devise de comptabilisation.
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Inventaire des instruments financiers a terme

Inventaire des instruments financiers a terme - actions

Valeur actuelle présentée au
Quantité ou bilan

Nature d'engagements R
gag Nominal

Passif

1. Futures
Sous-total 1. -
2. Options
Sous-total 2. -
3. Swaps
Sous-total 3. -
4. Autres instruments

Sous-total 4. -

Montant de
I'exposition (*)

Total -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - taux d'intéréts

Valeur actuelle présentée au
Quantité ou bilan

Nature d'engagements .
gag Nominal

1. Futures
Sous-total 1. -
2. Options
Sous-total 2. -
3. Swaps
Sous-total 3. -
4. Autres instruments

Sous-total 4. -

Montant de
I'exposition (*)

Total -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des instruments financiers a terme - de change

Valeur actuelle présentée au Montant de
Quantité ou bilan I'exposition (*)

Nature d'engagements .
gag Nominal

Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments
Sous-total 4. - - -

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme - sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au Montant de
Quantité ou bilan I'exposition (*)

Nature d'engagements .
gag Nominal
+/-

1. Futures
Sous-total 1. - - -
2. Options
Sous-total 2. - - -
3. Swaps
Sous-total 3. - - -
4. Autres instruments

Sous-total 4. - - -

Total - - -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

C CARMIGNAC

INVESTING IN YOUR INTEREST



Inventaire des instruments financiers a terme - autres expositions

Valeur actuelle présentée au Montant de
Quantité ou bilan I'exposition (*)

Nature d'engagements .
gag Nominal

Actif Passif +/-

1. Futures
Sous-total 1. -
2. Options
Sous-total 2. -
3. Swaps
Sous-total 3. -
4. Autres instruments

Sous-total 4. -

Total -

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif a la présentation des expositions.

Inventaire des instruments financiers a terme ou des opérations a terme

de devises utilisés en couverture d'une catégorie de part

L'OPC sous revue n'est pas concerné par cette rubrique.
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Synthese de I'inventaire

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :
Total opérations a terme de devises
Total instruments financiers a terme - actions
Total instruments financiers a terme - taux
Total instruments financiers a terme - change
Total instruments financiers a terme - crédit
Total instruments financiers a terme - autres expositions
Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts émises
Autres actifs (+)
Autres passifs (-)
Passifs de financement (-)

217 567 264,53

5141 727,38
-730 705,96

Total = actif net

221 978 285,95

Devise de la

Libellé de la part Nombre de parts
part

Part A EUR Acc EUR 1048 010,590

Valeur liquidative

211,80
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CARMIGNAC GESTION
24, place Venddme - 75001 Paris Tél. : (+33) 01 42 86 53 35 - Société de gestion de portefeuille agréée par
I'AMF. SA au capital de 13 500 000 € - RCS Paris B 349 501 676

www.carmignac.com
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http://www.carmignac.com/

