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3 Grunde, warum man in Schwellenlanderanleihen
investieren sollte

Veroffentlicht am Lange
16. Dezember 2022 (% 1 Minuten Lesedauer

Gutes Inflationsmanagement

Attraktives Umfeld flir Anleiheinvestoren

Schwellenlédnder bieten Chancen



Ein besseres Inflationsumfeld als in Industrieldndern, ein historisch attraktives Umfeld fiir Anleihen mit sehr
hohen Renditen in einigen Bereichen — all dies sind Faktoren, die ein Interesse an den Markten flr

Schwellenlanderanleihen rechtfertigen. Dies schafft Chancen, die Selektivitat und extreme Agilitat erfordern,
wenn man sie ergreifen mochte. Ganz abgesehen davon stellt diese Anlageklasse fiir ein Portfolio auch eine

interessante Quelle der Diversifikation dar.

1. Ein gutes Inflationsmanagement

Verbraucherpreisindizes weltweit
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Verglichen mit der Situation in Industrielandern ist die Inflation in Schwellenlindern (EM) relativ giinstig
verlaufen. Die Zentralbanken der meisten Schwellenlander sind womaoglich eher daran gewdhnt, mit
Preissteigerungen umzugehen, als es die Europdaische Zentralbank oder US-Notenbank in den letzten

Jahren waren.

Demzufolge werden Schwellenlander die ersten sein, die ihre Zinserh6hungen einstellen und einen Zyklus der



2. Ein historisch attraktives Umfeld

Rendite von EM-Anleihen wieder auf
Niveau der Krise von 2008

Trotz sich verbessernder wirtschaftlicher Fundamentaldaten liegendie durchschnittlichen Renditen von
Schwellenlanderanleihen nun bei knapp 10% - ein Niveau, das seit der Finanzkrise 2008 nicht mehr
beobachtet.

Die Anleihenmarkte erlebten ihr schlimmstes Jahr seit dem Bérsencrash von 1929:Grund waren die anhaltend
hohe Inflation, das hohe Tempo der geldpolitischen Straffung durch die Zentralbanken und der Konflikt

zwischen Russland und der Ukraine.



3. Chancen fur globale Anleger

Chancen in Lateinamerika
und Osteuropa
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Die Herstellerlander Osteuropas und Lateinamerikas diirften vom Phinomen des ,Nearshoring”

profitieren, also der Ruckfiihrung einer Aktivitdt in ein Land in der Nahe ihrer Verbrauchermarkte.

Die Anzeichen fiir eine Konjunkturabschwachung in den USA kénnten den US-Dollar belasten, was dazu

beitragen wirde, die Wahrungen der Schwellenlander gegentiber der US-Wahrung zu stiitzen.

Quellen: Carmignac, Credit Suisse, Bloomberg, 14.11.2022



Wenn Sie mehr uber unsere Anlagelosungen fur
Schwellenlanderanleihen erfahren mochten:

Besuchen Sie unsere Fonds-Website

Marketing-Anzeige. Bitte lesen Sie den KID /Prospekt bevor Sie eine endgiiltige Anlageentscheidung treffen. Dieses Dokument ist fiir professionelle
Kunden bestimmt.

Diese Unterlagen diirfen ohne die vorherige Genehmigung der Verwaltungsgesellschaft weder ganz noch in Auszligen reproduziert werden. Diese
Unterlagen stellen weder ein Zeichnungsangebot noch eine Anlageberatung dar. Diese Unterlagen stellen keine buchhalterische, rechtliche oder
steuerliche Beratung dar und sollten nicht als solche herangezogen werden. Diese Unterlagen dienen ausschlielich zu Informationszwecken und
dirfen nicht zur Beurteilung der Vorzlige einer Anlage in Wertpapieren oder Anteilen, die in diesen Unterlagen genannt werden, oder zu anderen
Zwecken herangezogen werden. Die in diesen Unterlagen enthaltenen Informationen kdnnen unvollstédndig sein und ohne vorherige Mitteilung
geandert werden. Sie entsprechen dem Stand der Informationen zum Erstellungsdatum der Unterlagen, stammen aus internen sowie externen, von
Carmignac als zuverléssig erachteten Quellen und sind unter Umstdnden unvollstédndig. Darliber hinaus besteht keine Garantie fiir die Richtigkeit
dieser Informationen. Dementsprechend wird die Richtigkeit und Zuverlassigkeit dieser Informationen nicht gewahrleistet und jegliche Haftung im
Zusammenhang mit Fehlern und Auslassungen (einschlieBlich der Haftung gegeniiber Personen aufgrund von Nachlassigkeit) wird von Carmignac,
dessen Niederlassungen, Mitarbeitern und Vertretern abgelehnt.

Wertentwicklungen der Vergangenheit lassen keine Riickschlisse auf zukilinftige Wertverlaufe zu. Wertentwicklung nach Gebtihren (keine
Beriicksichtigung von Ausgabeaufschldagen die durch die Vertriebsstelle erhoben werden kénnen). Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das
Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wéhrungsschwankungen steigen oder fallen.

Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-
Fondspalette enthalten sind bzw. waren, vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden,
und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in
diesen Instrumenten vor Veroffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-Fondspalette kdnnen ohne Vorankiindigung gedndert werden.

Der Verweis auf ein Ranking oder eine Auszeichnung, ist keine Garantie fiir die zukiinftigen Ergebnisse des OGAW oder des Managers. Risiko Skala
von KID (Basisinformationsblatt). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern. Die
empfohlene Anlagedauer stellt eine Mindestanlagedauer dar und keine Empfehlung, die Anlage am Ende dieses Zeitraums zu verkaufen.

Morningstar Rating™ : © Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind flir Morningstar und/oder ihre Inhalte-
Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; diirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Aktualitét wird nicht
garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind verantwortlich fiir etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser
Informationen entstehen.

Bei der Entscheidung, in den beworbenen Fonds zu investieren, alle Eigenschaften oder Ziele des beworbenen Fonds berticksichtigt werden sollten,
wie sie in seinem Prospekt oder in den Informationen beschrieben sind. Der Zugang zu den Fonds kann flir bestimmte Personen oder Lander

s


https://www.carmignac.com/de-at/fondsangebot/carmignac-portfolio-em-debt/a-eur-acc/fondsuebersicht-und-merkmale
https://www.carmignac.com/de-at/kontaktiere-uns-professionell

Einschrankungen unterliegen. Diese Unterlagen sind nicht tur Personen in Landern bestimmt, in denen die Unterlagen oder die Bereitstellung dieser
Unterlagen (aufgrund der Nationalitét oder des Wohnsitzes dieser Person oder aus anderen Griinden) verboten sind. Personen, fiir die solche Verbote
gelten, durfen nicht auf diese Unterlagen zugreifen. Die Besteuerung ist von den jeweiligen Umstdnden der betreffenden Person abhéngig. Die Fonds
sind in Asien, Japan und Nordamerika nicht zum Vertrieb an Privatanleger registriert und sind nicht in Stidamerika registriert. Carmignac-Fonds sind
in Singapur als eingeschrankte auslandische Fonds registriert (nur fiir professionelle Anleger). Die Fonds wurden nicht gemafR dem ,US Securities
Act” von 1933 registriert. GemaR der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,, US Regulation S” und FATCA durfen die Fonds weder direkt
noch indirekt zugunsten oder im Namen einer ,US-Person” angeboten oder verkauft werden. Die Risiken, Geblihren und laufenden Kosten sind in
den wesentlichen Anlegerinformationen (Basisinformationsblatt, KID) beschrieben. Die wesentlichen Anlegerinformationen missen dem Zeichner
vor der Zeichnung ausgehéandigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger kdnnen einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das Kapital der Fonds nicht garantiert ist. Die Fonds sind mit dem Risiko eines Kapitalverlusts
verbunden. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit einstellen.

Carmignac Portfolio bezieht sich auf die Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der
OGAW-Richtlinie oder AIFM- Richtlinie entspricht.Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem
Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie nach franzésischem Recht entsprechen.

Fiir Deutschland: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Websitewww.carmignac.com/de-de zur Verfiigung und sind auf
Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich. Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem
folgenden Link abrufen Absatz 5.

Fiir Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Websitewww.carmignac.com/de-at zur Verfligung. Die Anleger
kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz.

In der Schweiz: die Prospekte, KID und Jahresberichte stehen auf der Websitewww.carmignac.com/de-ch zur Verfligung und sind bei unserem
Vertreter in der Schweiz erhéltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienst ist die CACEIS Bank,
Montrouge, Zweigniederlassung Nyon / Schweiz Route de Signy 35, 1260 Nyon. Die Anleger kénnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf
Deutsch unter dem folgenden Link abrufen Absatz 5.

Fiir Carmignac Portfolio Long-Short European Equities: Carmignac Gestion Luxembourg SA hat in seiner Eigenschaft als Verwaltungsgesellschaft fiir
das Carmignac Portfolio die Anlageverwaltung dieses Teilfonds ab dem 2. Mai 2024 an White Creek Capital LLP (registriert in England und Wales
unter der Nummer OCC447169) delegiert. White Creek Capital LLP ist autorisiert und reguliert durch die Financial Conduct Authority mit FRN :
998349.

Carmignac Private Evergreen bezeichnet den Teilfonds Private Evergreen der SICAV Carmignac S.A. SICAV — PART Il UCI, die im RCS Luxemburg
unter der Nummer B285278 eingetragen ist.
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