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Tenemos el placer de presentar nuestro /nforme de Inversion Responsable (Stewardship) de 2022, precedida por un prologo de nuestro Charrman y

ClO, Fdouard Carmignac, que puede leer a continuacion.

El ano 2022 fue dificil para la economia mundial y los mercados financieros, marcado por la guerra de Rusia, el aumento de la tensidn geopolitica
entre Oriente y Occidente, la crisis energética en Europa y la inflacion. En este contexto, inevitablemente se pusieron a prueba la consideracion de los
factores medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG) y la inversion sostenible, sobre todo a través del mayor escrutinio de las definiciones y la

politizacion del debate, especialmente en Estados Unidos.

A pesar de este telon de fondo, seguimos convencidos de que nuestro compromiso con las consideraciones de sostenibilidad es fundamental para
gestionar adecuadamente los riesgos y las oportunidades de inversion. También esta en consonancia con nuestro compromiso de generar resultados
positivos para el medio ambiente y la sociedad, en interés de nuestros inversores. De hecho, el ano 2022 demostré la importancia de adoptar un
enfoque sofisticado del analisis de los factores ESG de las empresas que tenemos en cartera. Esto incluye considerar la satisfaccion de los
empleados dada la necesidad de retener el talento durante un periodo inflacionista y tener en cuenta el cambio climatico y la seguridad energética

en un contexto de guerra, asi como los riesgos sociales de la cadena de suministro durante un periodo de tension geopolitica entre Estados Unidos y
China.

Si bien el contexto que acabamos de describir puso trabas a la consecucion de algunos resultados en materia de desarrollo sostenible al conducir,
por ejemplo, a un aumento del uso de la energia procedente del carbon en Europa, también fomentd el desarrollo de politicas estatales alineadas con
la sostenibilidad y disehadas para incentivar la integracién de los factores ESG en las estrategias de negocio de las empresas. Por ejemplo, la Ley
para la Reduccién de la Inflaciéon del Presidente de Estados Unidos, Joe Biden, envié una clara senal de la ambicion estadounidense de liderazgo en
cuanto a tecnologias verdes. Ademas, se han seguido desarrollando herramientas para financiar el crecimiento sostenible, como los avances

realizados por la Union Europea en la creacion de un estandar europeo de bonos verdes (EU Green Bond Standard, o EU GBS) durante el afo.

Los gestores de activos han trabajado para adaptarse a los cambios relacionados con el Reglamento sobre divulgacién de informacion relativa a la
sostenibilidad en el sector de los servicios financieros de la UE (SFDR, por sus siglas en inglés), que clasifica los fondos en funcién de su grado de
utilizacion de la informaciéon ESG (fondos con arreglo «a los articulos 6, 8 y 9»), bajo la supervision de los reguladores nacionales. De nuevo este afo,
més del 90% de los activos aptos gestionados por Carmignac estan compuestos por fondos con arreglo a los articulos 8 y 9, que promueven

respectivamente caracteristicas medioambientales y sociales o se dirigen a inversiones sostenibles.

Como explicamos en este informe, en 2022 seguimos reforzando nuestro enfoque de
inversién sostenible y responsable (stewardship).

Pensando en nuestros inversores y teniendo en cuenta su creciente interés por los factores ESG y la inversion sostenible, promovimos nuestro fondo
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existentes Carmignac Portfolio Climate Transition (nuestro fondo centrado en la «E») yCarmignac Portfolio Family Governed (nuestro fondo centrado

enla «G»).

Los estandares de transparencia son la base de nuestro enfoque. Hemos creado una calculadora de resultados ESG, una herramienta educativa para
ayudar a nuestros clientes a tener una vision mas clara del impacto de sus inversiones en el medio ambiente y la sociedad. También publicamos
nuestro primer informe alineado con el Equipo de Trabajo sobre la Divulgacion de Informacién Financiera relacionada con el Clima (TCFD, por sus

siglas en inglés).
Las acciones que tomamos en interés de nuestros inversores no se limitan a decisiones sobre inversiones. También tenemos enfoque de

participacion activa en las empresas en las que invertimos parte esencial de nuestra responsabilidad fiduciaria.

En 2022, realizamos 81 compromisos con empresas y ejercimos activamente nuestros
derechos de voto oponiéndonos a la gestidon de nuestras companias participadas al menos
una vez en el 55% de las juntas de accionistas en las que votamos.

Establecimos nuestras primeras Directrices de Voto de Carmignac y publicamos nuestra guia de Expectativas ESG para ayudar a nuestras empresas
participadas, asi como a nuestros inversores, a comprender nuestras expectativas sobre las tres tematicas ESG en las que se centra Carmignac:

clima, empoderamiento y liderazgo.

Ahora esperamos reforzar nuestro enfoque de la inversion sostenible en 2023 y en afos venideros bajo la direccion de Lloyd McAllister, nuestro

nuevo responsable de inversion sostenible.

Es el segundo ano que publicamos nuestro Informe de Inversion Responsable (Stewardship). Le animo a leerlo para que vea lo que hemos

conseguido en 2022 como prueba de nuestra firme conviccidn en la inversidn sostenible.

2022 Stewardship Report

Nuestra mision es crear valor para nuestros clientes
y resultados positivos para la sociedad y el medio
ambiente
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Este material no puede reproducirse, ni total ni parcialmente, sin el consentimiento previo de la sociedad gestora. Este material no constituye una oferta de suscripcion ni un asesoramiento de
inversion. Este material no constituye una recomendacion contable, juridica o tributaria y no debe ser tenido en cuenta a tales efectos. Este material se proporciona con caracter exclusivamente
informativo y podria no resultar fiable a la hora de evaluar las ventajas derivadas de invertir en cualquier tipo de participaciones o valores mencionados en el presente documento o de cara a
cualquier otra finalidad. La informacién contenida en este material podria no ser completa y estar sujeta a modificacion sin preaviso alguno. Las informaciones se expresan a fecha de
redaccion del material y proceden de fuentes propias y externas consideradas fiables por Carmignac, no son necesariamente exhaustivas y su exactitud no esta garantizada. En consecuencia,
Carmignac, sus responsables, empleados o agentes no proporcionan garantia alguna de precision o fiabilidad y no se responsabilizan en modo alguno de los errores u omisiones (incluida la
responsabilidad para con cualquier persona debido a una negligencia). Las rentabilidades histdricas no garantizan rentabilidades futuras.

La rentabilidad es neta de comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor). La rentabilidad podra subir o bajar a resultas de las fluctuaciones en los
tipos de cambio en el caso de las participaciones que carezcan de cobertura de divisas. La mencion a determinados valores o instrumentos financieros se realiza a efectos ilustrativos, para
destacar determinados titulos presentes o que han figurado en las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. Esta no busca promover la inversion directa en dichos instrumentos ni
constituye un asesoramiento de inversion. La Gestora no esta sujeta a la prohibicion de efectuar transacciones con estos instrumentos antes de la difusion de la informacion.

El acceso a los Fondos podra estar restringido a determinadas personas o paises. Este material no esta dirigido a ninguna persona de ninguna jurisdiccion en la que (debido al lugar de
residencia o nacionalidad de la persona o a cualquier otra cuestion) el material o la disponibilidad de este material esté prohibido. Las personas objeto de estas prohibiciones no deben acceder
a este material. La tributacion depende de la situacion de la persona. Los Fondos no estan registrados para su distribucién a inversores minoristas en Asia, Japon, Norteamérica ni estan
registrados en Sudamérica. Los Fondos Carmignac estan registrados en Singapur como institucion de inversion extranjera restringida (exclusivamente para clientes profesionales). Los Fondos
no han sido registrados en virtud de la ley de valores estadounidense (US Securities Act) de 1933. Los Fondos podran no ofertarse o venderse, directa o indirectamente, en beneficio o en
nombre de una «Persona estadounidense», segun la definicion recogida por el Reglamento estadounidense S (Regulation S) y la ley FATCA. La decision de invertir en el fondo debe tomarse
teniendo en cuenta todas sus caracteristicas u objetivos descritos en su folleto. Podra consultar los folletos de los Fondos, los documentos KID, el VL y los informes anuales en la web
www.carmignac.com o previa peticion a la Gestora. Los riesgos, comisiones y gastos corrientes se detallan en el documento de datos fundamentales (KID). El KID deberéa estar a disposicion
del suscriptor con anterioridad a la suscripcion. El suscriptor debe leer el KID. Los inversores podrian perder parte o la totalidad de su capital, dado que el capital en los fondos no esta
garantizado. Los Fondos presentan un riesgo de pérdida de capital.

Para Espaiia : Los Fondos se encuentran registrados ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafa, con los niumeros : Carmignac Sécurité 395, Carmignac Portfolio 392,
Carmignac Patrimoine 386, Carmignac Long-short European Equities 398, Carmignac Investissement 385, Carmignac Emergents 387, Carmignac Credit 2025 1947, Carmignac Euro-
Entrepreneurs 396, Carmignac Court Terme 1111.

La Sociedad gestora puede cesar la promocion en su pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en espanol en el siguiente enlace seccion 6:
www.carmignac.es/es ES/article-page/informacion-legal-1759

Carmignac Portfolio hace referencia a los sub fondos de Carmignac Portfolio SICAV, una compania de inversion bajo derecho luxemburgués, conforme a la directiva UCITS. Los Fondos son
fondos comunes de derecho francés (FCP) conforme a la directiva UCITS o AIFM.
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