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Puede resultar complicado predecir la evolucion de las cotizaciones bursatiles, incluso para el profesional mas
avezado, ya que los mercados financieros estan condicionados por numerosos factores (geopoliticos,

econdémicos, etc.). Sin embargo, hay formas de invertir con tranquilidad.

¢Existe un buen momento para invertir? ;COmo asegurarnos de que no invertimos en un mal momento? Todas

estas son preguntas que pueden surgir a la hora de invertir sus ahorros.

Aunque nadie es inmune a los acontecimientos que pueden desestabilizar los mercados financieros, como ha
ocurrido recientemente con la pandemia del covid-19 o la guerra de Ucrania, hay un principio que parece
universalmente aceptado: invierta sus ahorros gradualmente. Esto puede llevarse a cabo mediante inversiones
regulares o a plazos, o mediante aportaciones programadas que permiten la inversion automatica y periddica

en uno o varios productos de ahorro.

Sin embargo, los propios objetivos del inversor son los que principalmente guiaran la eleccion de las
inversiones. Por ejemplo, con el fin de constituir un fondo para la compra de su residencia principal, el inversor
priorizara las inversiones a corto o medio plazo. Por otra parte, la financiacidén de su jubilacién requerira un

esfuerzo a largo plazo.
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¢Por qué hay que invertir regularmente?

Para limitar los riesgos, es aconsejable invertir con regularidad sin preocuparse de si es el momento adecuado
para hacerlo, algo que sélo puede evaluarse @ posteriori. Es una estrategia para sortear los vaivenes de los
mercados financieros. Algunos meses el inversor saldra ganando y otros, no. Pero la regularidad le permitira

equilibrar el rendimiento de sus inversiones.

Ademas, la regularidad es un elemento clave porque esta estrategia reduce el esfuerzo necesario para ahorrar al
invertir la misma cantidad todos los meses. Y nunca es demasiado pronto para empezar. Cuanto antes empiece
a ahorrar, mas podra crecer su capital. Con el tiempo, se van anadiendo los intereses al capital. Intereses que a

su vez generan interés. Esa es la belleza del interés compuesto.

La ventaja del interés compuesto:

1.000 euros de capital inicial mas aportaciones de 100 euros al mes, con rentabilidad del 5% anual
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RENTABILIDAD DEL 5% ANUAL QUE A SU VEZ SE REVINVIERTE
(INTERES COMPUESTO)



¢Por qué hay que invertir a largo plazo?

Estadisticamente, invertir a largo plazo puede ser una estrategia ganadora. En Estados Unidos, por ejemplo, la
rentabilidad media anual generada por el S&P 500 —el indice bursatil’ que integra las 500 mayores empresas
estadounidenses— es del 10,5% en el periodo comprendido entre 1965 y 2021 con la reinversion de los

dividendos.

Ademas, la duraciéon ayuda a suavizar la volatilidad de los mercados financieros. Estadisticamente, cuanto mas
largo sea el periodo de inversidn, menos frecuentes seran las pérdidas. Segun un estudio de la Autorité des
marchés financiers (AMF) realizado sobre el periodo 1950-2020, la expectativa de la ganancia media anual
puede alcanzar hasta el 36% manteniendo la inversidn en titulos de renta variable francesa durante tres anos,
aunque la pérdida potencial de la inversion supera el 18%. Por el contrario, si se mantienen las mismas acciones

durante 20 anos, la ganancia potencial es del 13,6%, pero el riesgo de pérdidas se reduce al 3%.

Ademas, invertir a largo plazo supone virtudes para el conjunto de la economia, desde la financiacién de
infraestructuras y proyectos innovadores hasta el desarrollo de nuevas empresas. Ademas, existe una fuerte

dimensidn social, ya que el tiempo también permite apoyar a las empresas en sus esfuerzos por mejorar el buen

gobierno, la huella de carbono y la administracion de sus recursos humanos.

Sin embargo, los propios objetivos del inversor son los que principalmente guiaran la eleccion de las
inversiones. Por ejemplo, con el fin de constituir un fondo para la compra de su residencia principal, el inversor
priorizara las inversiones a corto o medio plazo. Por otra parte, la financiacién de su jubilacidon requerira un

esfuerzo a largo plazo.

TUn indice bursatil es un grupo de valores de renta variable que permite evaluar la evolucion de un mercado o sector. Es una herramienta esencial en
la gestion de activos y a menudo se utiliza como referencia para medir el rendimiento de los gestores de carteras.

Conozca nuestras distintas estrategias de inversion
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Comunicacion publicitaria. Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversion. El presente documento esta dirigido a clientes
profesionales.

Este material no puede reproducirse, ni total ni parcialmente, sin el consentimiento previo de la sociedad gestora. Este material no constituye una
oferta de suscripcion ni un asesoramiento de inversién. Este material no constituye una recomendacion contable, juridica o tributaria y no debe ser
tenido en cuenta a tales efectos. Este material se proporciona con caracter exclusivamente informativo y podria no resultar fiable a la hora de evaluar
las ventajas derivadas de invertir en cualquier tipo de participaciones o valores mencionados en el presente documento o de cara a cualquier otra
finalidad. La informacidn contenida en este material podria no ser completa y estar sujeta a modificacion sin preaviso alguno. Las informaciones se
expresan a fecha de redaccién del material y proceden de fuentes propias y externas consideradas fiables por Carmignac, no son necesariamente
exhaustivas y su exactitud no esta garantizada. En consecuencia, Carmignac, sus responsables, empleados o agentes no proporcionan garantia
alguna de precision o fiabilidad y no se responsabilizan en modo alguno de los errores u omisiones (incluida la responsabilidad para con cualquier
persona debido a una negligencia). Las rentabilidades histdricas no garantizan rentabilidades futuras.

La rentabilidad es neta de comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor). La rentabilidad podra subir o
bajar a resultas de las fluctuaciones en los tipos de cambio en el caso de las participaciones que carezcan de cobertura de divisas. La mencién a
determinados valores o instrumentos financieros se realiza a efectos ilustrativos, para destacar determinados titulos presentes o que han figurado en
las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. Esta no busca promover la inversién directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento
de inversion. La Gestora no estéa sujeta a la prohibicion de efectuar transacciones con estos instrumentos antes de la difusién de la informacion.

El acceso a los Fondos podra estar restringido a determinadas personas o paises. Este material no esta dirigido a ninguna persona de ninguna
jurisdiccion en la que (debido al lugar de residencia o nacionalidad de la persona o a cualquier otra cuestion) el material o la disponibilidad de este
material esté prohibido. Las personas objeto de estas prohibiciones no deben acceder a este material. La tributacién depende de la situacién de la
persona. Los Fondos no estan registrados para su distribucion a inversores minoristas en Asia, Japon, Norteamérica ni estan registrados en
Sudameérica. Los Fondos Carmignac estan registrados en Singapur como institucion de inversion extranjera restringida (exclusivamente para clientes
profesionales). Los Fondos no han sido registrados en virtud de la ley de valores estadounidense (US Securities Act) de 1933. Los Fondos podran no
ofertarse o venderse, directa o indirectamente, en beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», segun la definicidn recogida por el
Reglamento estadounidense S (Regulation S) y la ley FATCA. La decision de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas sus
caracteristicas u objetivos descritos en su folleto. Podra consultar los folletos de los Fondos, los documentos KID, el VL y los informes anuales en la
web www.carmignac.com o previa peticion a la Gestora. Los riesgos, comisiones y gastos corrientes se detallan en el documento de datos
fundamentales (KID). El KID debera estar a disposicion del suscriptor con anterioridad a la suscripcion. El suscriptor debe leer el KID. Los inversores
podrian perder parte o la totalidad de su capital, dado que el capital en los fondos no esta garantizado. Los Fondos presentan un riesgo de pérdida de
capital.

Para Espaia : Los Fondos se encuentran registrados ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafa, con los nimeros : Carmignac
Sécurité 395, Carmignac Portfolio 392, Carmignac Patrimoine 386, Carmignac Long-short European Equities 398, Carmignac Investissement 385,
Carmignac Emergents 387, Carmignac Credit 2025 1947, Carmignac Euro-Entrepreneurs 396, Carmignac Court Terme 1111.

La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en
espanol en el siguiente enlace seccion 6: www.carmignac.es/es ES/article-page/informacion-legal-1759

Carmignac Portfolio hace referencia a los sub fondos de Carmignac Portfolio SICAV, una compania de inversidn bajo derecho luxemburgués,
conforme a la directiva UCITS. Los Fondos son fondos comunes de derecho francés (FCP) conforme a la directiva UCITS o AIFM.
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