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El mercado bursatil chino, juna fuente de
oportunidades para los proximos 10 o 15 anos?
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Aunque ya es un importante motor de la economia mundial, China ha puesto en marcha reformas estructurales
para generar un crecimiento mas sostenible y respetuoso con el medio ambiente. Su nueva estrategia podria
crear oportunidades de inversion a largo plazo en cuatro areas: La innovacion tecnoldgica, la transicion

ecologica, los cambios en los patrones de consumo, la salud y las innovaciones médicas.



La proteccion del medio ambiente, el envejecimiento de la poblacion, las tensiones comerciales, la
autosuficiencia... Son retos a los que China ha decidido hacer frente lanzando reformas estructurales basadas

en la innovacidn tecnoldgica y el cambio de los patrones de consumo.

Por ello, el Gobierno chino ha anunciado un plan de desarrollo 2021-2035 para hacer frente a estos retos
demograficos y econdmicos, pero también para crear nuevos motores de crecimiento. Las reformas resultantes
ponen de relieve cuatro grandes tendencias a largo plazo que ofrecen numerosas oportunidades de inversion: la
innovacion tecnoldgica, la transicion ecoldgica, los cambios en los patrones de consumo y las innovaciones

sanitarias y médicas.

Las cuatro grandes tendencias a seguir en China para el futuro

El gobierno chino quiere apoyarse mas en la demanda interna y la innovacién, mejorar la calidad del medio
ambiente y satisfacer las necesidades de una poblacién que envejece.
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La crisis sanitaria de la Covid-19 ha reforzado el cambio estratégico de China, aunque se inici6 antes de la
pandemia. En efecto, el coronavirus ha reforzado el poder econdmico de China a nivel internacional. Sus
exportaciones se han beneficiado en gran medida de los planes de apoyo en Estados Unidos y Europa en 2020,
y el pais también deberia beneficiarse de la recuperacién de la economia mundial prevista para este ano.

Ademas, China demostrd su capacidad de investigacion y desarrollo al lanzar cinco vacunas contra el Covid-19.

"China parece ser uno de los grandes ganadores de la crisis de Covid-19, que ha acelerado la revolucion

tecnoldgica y la digitalizacion de la economia cambiando profundamente nuestros habitos de consumo, trabajo

y entretenimiento", observa Haiyan Li-Labbé, gestora especializada en renta variable china en Carmignac.
"Varias empresas chinas se encuentran entre los lideres mundiales en sectores clave de esta revolucion, como
el comercio y los pagos en linea. Ademas, las medidas de apoyo econdmico anunciadas desde el inicio de la
pandemia por el gobierno chino se han centrado en nuevas infraestructuras clave como el 5G, los centros de

datos, la nube o la inteligencia artificial..."

Como muestra de su fortaleza, la economia china fue la Gnica gran potencia mundial que escap6 de la recesion
en 2020 gracias a una mejor gestidon de la crisis sanitaria, que le permitié reactivar rapidamente su industria y el
consumo del pais. Ahora es uno de los principales motores del crecimiento mundial. Segun la OCDE, se espera
que la economia china crezca casi un 8% (+7,8%) en 2021, tras expandirse un 2,3% el ano pasado, mientras que

la eurozona vera repuntar su crecimiento este ano en un 3,9% tras una caida del 6,6% en 2020.

El peso de China en el crecimiento econémico mundial

Mads del 40% del crecimiento del PIB mundial corresponde a la economia china, frente a una contribucion
de aproximadamente el 25% de la estadounidense
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Fuente: Carmignac, Banco Mundial de Desarrollo, FMI, agosto de 2018


https://www.carmignac.com/es_ES/gente/haiyan-li-labbe-56
https://www.carmignac.com/es_ES/analisis-y-mercados/carta-edouard-carmignac/abril-de-2020-4137

Carmignac ha desarrollado una auténtica experiencia en China a lo largo de los anos, invirtiendo en el pais
desde su creacion hace mas de treinta anos. La sociedad independiente de gestion de activos ha sido lo
suficientemente agil como para aumentar rapidamente sus inversiones en China, donde ahora hay muchas

empresas en los sectores mas prometedores.

Para aprovechar las oportunidades que ofrece el pais, Carmignac ha creado un fondo de inversion

especializado, Carmignac Portfolio China New Economy. Este fondo se centra en empresas de la nueva

economia china (consumo, innovacién tecnoldgica, salud, etc.) y estad gestionado por Haiyan Li-Labbé, que

cuenta con 19 anos de experiencia profesional y es especialista en China, donde crecio.

"Dado el potencial econémico del pais, la renta variable china deberia ofrecer las mejores oportunidades de
inversion en los préximos 10 a 15 anos si se es selectivo y se adopta un enfoque a largo plazo", afirma Haiyan
Li-Labbé

Mas informacién sobre nuestra vision de los mercados emergentes


https://www.carmignac.com/es_ES/fondos/carmignac-portfolio-china-new-economy/
https://www.carmignac.com/es_ES/article-page/5-minutos-con-haiyan-li-4294
https://www.carmignac.com/es_ES/analisis-y-mercados/flash-note/todas-las-estrellas-alineadas-para-los-mercados-emergentes-5304
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Principales riesgos del Fondo

RENTA VARIABLE: Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los
factores econdmicos externos, del volumen de los titulos negociados y del nivel de capitalizacion de
la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo.

TIPO DE CAMBIO: El riesgo de cambio estd vinculado a la exposiciéon, por medio de inversiones
directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracién del
Fondo.

PAISES EMERGENTES: Las condiciones de funcionamiento y vigilancia de los mercados
«emergentes» pueden no ajustarse a los estandares que prevalecen en las grandes plazas
internacionales y pueden repercutir en las cotizaciones de los instrumentos cotizados en los que el
Fondo puede invertir.

LIQUIDEZ: Los desajustes puntuales del mercado pueden influir negativamente en las condiciones
de precio en las que el Fondo se vea obligado a vender, iniciar o modificar sus posiciones.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.
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