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A medida que las personas aprenden a adaptarse a la «<nueva normalidad» y a definirla, existen motivos de peso

para sugerir que la inversion sostenible y, por tanto, los fondos sostenibles brindan potencial.

Las firmas que realmente valoran la relacion con sus partes interesadas
estaran bien situadas para emerger reforzadas de esta crisis


https://www.carmignac.com/es_ES/gente/sandra-crowl-14?open_modal=1

Las empresas sostenibles saldran aun mas reforzadas de la crisis

En periodos de crisis, los inversores solian emprender la retirada hacia activos «refugio» a los que ya se habian expuesto
en otras ocasiones y en los que confiaban, como el oro o la deuda publica con vencimientos largos, mientras que la
inversion sostenible se percibfa como una moda o una suerte de lujo durante las épocas de incertidumbre. Incluso he
escuchado el argumento de que los inversores tienen la mente demasiado ocupada en estos momentos para valorar la

posibilidad de recurrir a la inversion sostenible.

Esta clase de mentalidad pertenece al pasado. Las empresas que velan por sus partes interesadas al tiempo que
monitorizan los factores externos se estan beneficiando de su compromiso. Los fondos que invierten en empresas con
sélidas politicas medioambientales, sociales y de buen gobierno (ESG, por sus siglas en inglés) han registrado una
rentabilidad superior a la de sus indices de referencia no solo este afio, sino a lo largo de los Ultimos afios'. Desde el

prisma de la gestion del riesgo, respaldar estas empresas constituye légicamente la decision adecuada.

Y esto es solo el principio. Ya estamos presenciando un importante cambio en el comportamiento de las empresas:
cientos de ellas se han visto obligadas a revisar publicamente las relaciones con sus clientes, empleados, proveedores y
la comunidad en su conjunto. Los ultimos anélisis? han evidenciado que aquellas que registraron una evolucién favorable
durante el punto éalgido de la crisis de la enfermedad COVID-19 han demostrado tener unas puntuaciones superiores en
materia de productos, salud, seguridad y politicas de recursos humanos. Las firmas que realmente valoran la relaciones

con sus partes interesadas estardn bien situadas para emerger reforzadas de esta crisis.

Es ahora responsabilidad de nuestros Gobiernos y de todos nosotros
garantizar que esta tendencia llegue realmente a materializarse

Alianza en pro de una recuperacion verde

Algunos actores del mercado y determinados Estados miembros de la UE sugieren que los objetivos relacionados con el
medio ambiente podrian quedar suspendidos de manera indefinida. Por ejemplo, las reuniones sobre el clima de la
COP26 se han pospuesto hasta 2021, pero deben realizarse mayores esfuerzos conjuntos para llevar a buen puerto el
Pacto Verde europeo y proporcionar tanta inversion verde como sea posible en el marco del plan de recuperacion
econdémica. Por este motivo, Carmignac se ha sumado a los eurodiputados y a los consejeros delegados de grandes
empresas y gestoras de activos a la hora de adherirse al manifiesto «Alianza Europea para una Recuperacién Verde» con
el fin de apuntalar e impulsar la transicion hacia la neutralidad climatica y los ecosistemas saludables. Es ahora
responsabilidad de nuestros Gobiernos y de todos nosotros garantizar que esta tendencia llegue realmente a

materializarse.



La responsabilidad social esta liberando a las empresas de las ataduras del cortoplacismo

Cada vez resulta mas probable que, en una coyuntura en la que recortar los dividendos resulta tanto prudente desde el
punto de vista financiero como moral, veamos un mayor nimero de empresas invertir en soluciones innovadoras y
virtuosas en lugar de mantener sus inversiones en empresas tradicionales que sabemos que ofrecen una rentabilidad
menguante. Las firmas con visién de futuro tienen ahora la oportunidad de aprovechar su excelente posicionamiento al

dejar de estar sujetas al cortoplacismo.

Estamos aprendiendo a adaptarnos a esta nueva formula y tratando de definir una nueva normalidad. En este
entorno, los fondos de inversion sostenible estan confirmando su eficiencia a la hora de gestionar los riesgos
subyacentes y brindar rentabilidades mas resilientes, precisamente porque respaldan y financian a empresas que
actuan en pro del bienestar del planeta y de la sociedad. Para los inversores, plantearse la inversion en fondos de
inversion sostenible esta claramente justificado y constituye una oportunidad evidente, dado que consideramos

que estas inversiones son capaces de generar solidas rentabilidades una vez superada la crisis de la COVID-19.

Si desea consultar informacién adicional sobre el enfoque de inversién responsable de Carmignac, visite nuestra pagina

dedicada a esta tematica:

Inversion responsable en Carmignac

1 Segun los datos de los indices de renta variable MSCI Europe, MSCI Emerging Markets y MSCI USA frente a los indices MSCI ESG Leaders equivalentes de
las mismas regiones para lo que llevamos de afio, a un ano, a dos anos, a tres afos y a cinco anos a fecha de 5/5/2020.

2 Andlisis de Bank of America Merrill Lynch (BofAML) que abarca el periodo 19/2/2020-20/3/2020.

Material promocional. Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacion previa de la sociedad gestora. La informacién
contenida en él puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso. No constituye una oferta de suscripcion ni un consejo de inversién.
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