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La identificacién de tendencias de inversion a largo plazo infravaloradas por el consenso constituye una
caracteristica distintiva de nuestra gestién de la renta variable a escala mundial
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Preferencia por los valores de crecimiento, que se benefician de tendencias de gran solidez
Para 2020, ademds de gestionar la beta, nuestro enfoque principal para lograr rentabilidades sigue basandose en la
generacion de alfa en los mercados de renta variable. Por tanto, creemos que nuestra preferencia estratégica por los
titulos de crecimiento, que se benefician de sdlidas tendencias, no constituye, en modo alguno, un razonamiento manido
y obvio. De hecho, la identificacién de tendencias de inversion a largo plazo infravaloradas por el consenso constituye
una caracteristica distintiva de nuestra gestion de la renta variable a escala mundial. Asi, creemos que, en la actualidad,
la capacidad para comprender e identificar las tendencias disruptivas resulta clave para crear estrategias de inversion a

largo plazo acertadas.

Cuatro tematicas que debemos tener en cuenta
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Digitalizacion

En 2019, el mundo destind en torno al 5 % del PIB mundial a la tecnologia. Se espera que, para 2030, esta proporcion se
duplique hasta superar el 10 % del PIB . El catalizador de esta evolucién es una tendencia general denominada
«digitalizacién generalizada». Todas las empresas del mundo estadn sumidas en un proceso de transformacion digital que

daré lugar a una mayor productividad y eficiencia de las operaciones.

Tendencias demograficas y cambios sociales

El auge de la clase media, el envejecimiento de la poblacién, la urbanizacién, el enriquecimiento de los mas pudientes, el
relevo de los millennials y la reduccién del tamano de los hogares son factores disruptores para los sectores de

consumo y salud, lo que deja margen para que se generen numerosas oportunidades de inversion.



El consumidor conectado

Los consumidores de hoy dia, sumamente capacitados, disponen de conocimientos y variedad de eleccion, ademas de
albergar elevadas expectativas sobre las empresas con las que eligen hacer negocios, lo que pone de relieve la
importancia de seleccionar los titulos adecuados en el seno de este universo tan disruptor. Los segmentos afectados por

esta revolucion son, entre otros, el comercio electrénico y los videojuegos.

Energias renovables

La energia renovable es una de las megatendencias de mayor relevancia que actualmente estd afectando a las
economias de todo el mundo. Este mercado se esté adentrando en una era en el que el crecimiento depende en mayor
medida de los catalizadores del mercado y en menor medida de contar con politicas de apoyo. Segun nuestras
estimaciones, para 2040 la energia renovable representara el 50 % de la produccion energética, en comparacién con

el 7 % en 2018 2. El sector brinda oportunidades de inversién viables a largo plazo.

1 Bloomberg, 2019

2Im‘orme anual de Vestas, 2018

Articulo promocional. Este articulo no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. No constituye
asesoramiento de inversion. La informacién contenida en él articulo puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso. Las rentabilidades histéricas no
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de la informacién.



