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Tras la crisis financiera de 2008, la Unión Europea reforzó la regulación de las inversiones financieras para

mejorar la transparencia hacía los inversores minoristas. Desde entonces, el arsenal normativo se ha

enriquecido para proteger los intereses de los ahorradores, sobre todo en materia de inversión sostenible.

Hace catorce años, la quiebra del banco de inversión estadounidense Lehman Brothers desencadenó una gran

crisis financiera. Si bien la caída de esta institución perjudicó a varios actores del sector financiero, así como a

empresas industriales y a muchos ahorradores, también puso de manifiesto la creciente complejidad y opacidad

de los instrumentos financieros.

Para proteger los intereses de los inversores particulares, la Unión Europea (UE) realizó un importante cambio

normativo. Su objetivo era mejorar la transparencia de las inversiones financieras ofrecidas en los 27 Estados

miembros y así proteger mejor a los ahorradores con soluciones que realmente respondan a sus necesidades.

Hay muchas soluciones de inversión disponibles, pero es importante asegurarse de que el dinero invertido

cumple el objetivo establecido y se corresponde con las preferencias de los inversores.

Finanzas sostenibles, ¿cómo protege la regulación
a los inversores?
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Mejor información
La transparencia de la información es un elemento clave de la protección del inversor. En 2014, la Comisión

Europea dio una serie de pasos en esta dirección en una directiva sobre los mercados de instrumentos

financieros (MiFID II). Estos entraron en vigor en 2018.

Cuando prestan servicios, los bancos, las sociedades de gestión de activos, las empresas de inversión y los

asesores financieros de inversión deben proporcionar a los clientes información detallada sobre los productos

ofrecidos. Acciones, obligaciones, participaciones de fondos de inversión, sociedades de inversión de capital

variable (SICAV): deben especificarse las características de estos productos, incluido su nivel de riesgo, el

horizonte de inversión, el mercado objetivo, etc.

También se informará al cliente de la existencia y el importe o método de cálculo de las remuneraciones y

comisiones pagadas o proporcionadas por terceros. Esta información adopta la forma de un documento que se

entrega al cliente: el documento de información clave para el inversor (o DFI).

Mejor conocimiento de los clientes
El segundo ámbito de protección es el conocimiento del cliente. Los proveedores de productos financieros

tienen la obligación de ofrecer productos adaptados al perfil del inversor.

Para determinarlo, se somete al cliente a un cuestionario de «idoneidad» en el momento de entablar una

relación con un asesor, que está diseñado para valorar la cultura financiera del cliente, su apetito por el riesgo,

su situación financiera y sus objetivos de inversión. Desde agosto de 2022, el cuestionario incluye las

preferencias del cliente en materia de inversión sostenible.

Entender mejor su sensibilidad hacia la inversión responsable

Este cuestionario permite definir el perfil del inversor y condicionar el tipo de productos o servicios que se

pueden ofrecer. Esto significa que se ofrece a los clientes un asesoramiento adaptado a su perfil, basado en su

nivel de conocimientos y experiencia en materia de inversiones, su situación financiera y sus objetivos.

https://www.carmignac.com/es_ES/responsible-investment/breve-descripcion-4680


Un plan de acción para la financiación sostenible
El nuevo caballo de batalla de la Unión Europea son las finanzas sostenibles —esto es, todas las actividades

financieras destinadas a beneficiar a la comunidad a medio y largo plazo—, objeto de un amplio plan de acción.

Ante la incapacidad del sector público para financiar la transición energética por sí solo, la UE busca orientar el

capital privado hacia la inversión sostenible.

De nuevo, esto se basa en parte en la información sobre la sostenibilidad de las inversiones financieras.

El Reglamento sobre la divulgación de información relativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios

financieros (SFDR, por sus siglas en inglés), en vigor desde el 10 de marzo de 2021, exige ahora a los gestores

de activos y asesores de inversión que publiquen información sobre cómo se aborda el riesgo de sostenibilidad.

También les exige que indiquen los principales impactos negativos de sus inversiones. Esto permite al inversor

comparar productos y elegir el que mejor se adapte a sus objetivos personales.

En este marco, la normativa obliga a las sociedades de gestión de activos, como Carmignac, a clasificar sus

fondos en función de los objetivos que persiguen, entre los que destacan tres:

Desde entonces, ha aparecido un componente medioambiental denominado «Taxonomía» europea. Este

componente establece un sistema de clasificación común de la UE para identificar las actividades económicas

que se consideran objetivamente «verdes».

Más información sobre la Taxonomía europea

el artículo 9 para productos con objetivos cuantificables de inversión sostenible en el seno de su proceso de

inversión;

el artículo 8 para los fondos que promueven las características medioambientales y sociales;

el artículo 6, que agrupa los fondos sin objetivo de sostenibilidad.

https://www.carmignac.com/es_ES/responsible-investment/breve-descripcion-4680
https://www.carmignac.es/es_ES/analisis-y-mercados/flash-note/el-abc-de-la-taxonomia-6356


A través de estos reglamentos, la UE quiere facilitar una información más clara y transparente a los

ahorradores para ayudarles a entender mejor las soluciones que tienen a su disposición. Al facilitar la

comparación de productos financieros, esta normativa ayuda a los hogares a invertir sus ahorros según sus

propios objetivos.

¿Y Carmignac?

Para abordar las cuestiones de inversión sostenible con un enfoque de transparencia, evaluamos los

impactos negativos de nuestras inversiones en los tres pilares ESG: medioambiental, social y de buen

gobierno. También disponemos de una gama de fondos que permiten a nuestros clientes adoptar

medidas concretas en función de sus objetivos de inversión.

Además, el 90% de nuestros activos incluyen características medioambientales y sociales o tienen un

objetivo de inversión sostenible. Y 13 de nuestros 32 fondos tienen al menos un sello de inversión

socialmente responsable (ISR) reconocida (etiqueta ISR y etiqueta Towards Sustainability).

Información legal importante El presente documento está publicado por Carmignac Gestion S.A., sociedad gestora de carteras autorizada por la
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17 de diciembre de 2010. «Carmignac» es una marca registrada. «"Risk Managers"» es un eslogan asociado a la marca Carmignac. Este documento no
constituye un asesoramiento relativo a una determinada inversión o un arbitraje de valores mobiliarios o cualquier otro producto de gestión o de
inversión. La información y las opiniones contenidas en este documento no tienen en cuenta las circunstancias individuales de cada inversor y no
deben considerarse, en ningún caso, un asesoramiento jurídico, fiscal o de inversión. La información aquí contenida puede ser parcial y es
susceptible de modificación sin previo aviso. Este documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin autorización previa. CARMIGNAC
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Mercados Financieros de Francia. Sociedad Anónima (SA) con un capital de 15.000.000 EUR - RCS París B 349 501 676 CARMIGNAC GESTION
Luxembourg, City Link, 7 rue de la Chapelle – L-1325 Luxemburgo Telf.: (+352) 46 70 60 1 Filial de Carmignac Gestion. Sociedad de gestión de fondos
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Para ver cómo sus ahorros se pueden adecuar lo mejor posible a sus objetivos de inversión

Conozca nuestras distintas estrategias de inversión

https://www.carmignac.com/es_ES/responsible-investment/breve-descripcion-4680
https://www.carmignac.com/es_ES/nuestros-fondos
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