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Invertir hoy en dia es cuestion de flexibilidad y
gestion del riesgo

30 De Mayo De 2022 4 minuto(s) de lectura

Los tres gestores de nuestro fondo Carmignac Patrimoine — Rose Ouahba, David Older, y Keith Ney - explican

como afrontan el complicado entorno actual.


https://www.carmignac.com/es_ES/people/rose-ouahba-62
https://www.carmignac.com/es_ES/people/david-older-47
https://www.carmignac.com/es_ES/people/keith-ney-8

La invasion de Ucrania por parte de Rusia, los confinamientos relacionados con el covid
en China, la subida de los precios, la desaceleracidon econdmica mundial... El entorno
parece complejo. ;Como lo estan afrontando?

Rose Ouahba: Las nubes comienzan a acumularse. El horizonte se esta volviendo mas oscuro por dos
cuestiones principales que amenazan en este momento a los mercados financieros: el riesgo de recesion vy el

riesgo de inflacion. Sin embargo, antes de la invasion y de los nuevos confinamientos en China, nuestro analisis

y expectativas ya apuntaban a un crecimiento econdmico mas lento y a una inflacion mas persistente de lo que
generalmente se esperaba en 2022. La guerra en Ucrania y los confinamientos chinos no hacen sino acentuar

estas tendencias.

David Older: Si marzo ya fue dificil, abril fue un mes terrible para los inversores. En Estados Unidos, algunos
valores' sufrieron su peor mes desde octubre de 2018. A pesar de los sélidos fundamentales —la gran mayoria
de las empresas han presentado resultados mejores de lo esperado—, los mercados financieros siguen
dejandose llevar por tematicas macroecondmicas como la inflacion. Con este telon de fondo, nos mostramos
cada vez mas cautelosos con las valoraciones y mantenemos una exposicion baja a los mercados de renta

variable.

Keith Ney: No hay refugio para los inversores, ya que losmercados de bonos también cayeron bruscamente en
marzo y abril. Esta claro que hoy en dia la inversién se basa en la flexibilidad y la gestion del riesgo. El entorno
actual, que combina un crecimiento lento y una inflacion elevada, nos hizo invertir en empresas relativamente
inmunes a las fluctuaciones econdmicas o que ofrecen una buena visibilidad en términos de resultados. Nuestra
robusta asignacion de efectivo nos da la agilidad necesaria para aprovechar las oportunidades cuando mejoren

las perspectivas.


https://www.carmignac.com/es_ES/analisis-y-mercados/flash-note/la-inflacion-seguira-en-el-epicentro-de-las-estrategias-de-inversion-en-2022-6583
https://www.carmignac.com/es_ES/analisis-y-mercados/flash-note/entender-los-bonos-en-solo-unos-minutos-6897

Hace un ano que los tres gestionan el fondo Carmignac Patrimoine, jpor qué éste es un
activo para el entorno actual?

R.O.: Al ser tres, tenemos que ser aun mas disciplinados en nuestro enfoque, que es un elemento clave del
proceso de inversidon de Carmignac. Ademas, nos abre la mente a nuevas oportunidades y nos fuerza a

comprobar constantemente que nuestras hipotesis de inversion siguen siendo validas.

K.N.: Estoy de acuerdo con Rose. Poner en comun nuestras habilidades y conocimientos a diario nos ayuda a
idear diferentes maneras de invertir en nuestras tematicas seleccionadas. Dedicamos mucho tiempo a pensar
cédmo encajan las distintas partes de nuestro Fondo, lo que nos permite gestionar la cartera con una visién
integral y coherente. Esta organizacién refleja nuestra voluntad de ofrecer a nuestros clientes la mayor

flexibilidad, estructuracion de carteras y gestién de riesgos, atributos clave de la gama Patrimoine.

D.O.: Yo diria que nos complementamos. Y, la verdad, es que no somos sélo nosotros tres, sino que hay todo
un equipo de analistas y expertos internos en Carmignac que nos dan una vision de 360° de las oportunidades
que hay en todos los mercados financieros. Se trata de un trabajo en equipo, orientado a nuestro objetivo

principal: gestionar el ahorro de nuestros clientes a largo plazo.

;Cual es la filosofia de inversion que adoptan para atender a sus clientes?

R.O.: Nuestra filosofia de inversion se basa en convicciones a largo plazo con una adecuada diversificacion en
cuanto a regiones y sectores. Invertimos en renta fija, renta variable y divisas. Este amplio abanico de clases de
activos nos brinda una gran variedad de oportunidades de inversidn y nos permite aprovechar las oscilaciones

del mercado cuando estas se producen, pero con un enfoque disciplinado.

K.N.: Buscamos las mejores oportunidades de inversion en todo el mundo, independientemente de las

condiciones del mercado. Esto incluye adaptarnos rapidamente a los cambios en las tendencias del mercado
manteniendo los niveles de riesgo bajo control, con vistas a lograr una asignacion 6ptima de activos en todo
momento. En el contexto actual, esto supone emplear todos los recursos a nuestro alcance para gestionar de

forma activa los numerosos riesgos que han surgido en estas nuevas condiciones de mercado.

D.O.: Somos inversores a largo plazo, por lo que no tenemos valores en cartera durante unos pocos dias en un
intento de obtener un beneficio rapido. Por supuesto, si consideramos que los argumentos de inversion para
alguna de nuestras participaciones ya no sirven, la venderemos en el momento adecuado. Pero cuando
invertimos en una empresa, lo hacemos después de realizar una evaluacién en profundidad y asegurarnos de

que el negocio esta alineado con nuestras convicciones.


https://www.carmignac.com/es_ES/acerca-de-carmignac/lo-que-marca-la-diferencia-458

;Qué le diria a alguien que esté pensando en invertir en Carmignac Patrimoine?

K.N.: Gracias a nuestro enfoque de inversion proactivo y flexible, estamos seguros de que saldremos del
contexto actual todavia mas fortalecidos y en una posicién aun mejor para servir a los intereses de nuestros
clientes. Poder invertir en una variedad de clases de activos que ofrezca un amplio espectro de posibilidades,
proteger la cartera en caso de caidas en los mercados financieros y reactivar los catalizadores de la rentabilidad
cuando el mercado se recupera es vital para gestionar los riesgos y aprovechar las oportunidades. Es lo que el

Fondo lleva haciendo desde hace mas de 30 anos.

R.O.: Contamos con los catalizadores de rentabilidad y la potencia para aprovechar el rebote del mercado
cuando se produzca. Probablemente se desencadenara por las nuevas medidas de estimulo para revertir la
desaceleracion econdmica en China, ya que las autoridades del pais estdn empezando a abordar una situacién

que podria aumentar la presion inflacionaria y reducir el crecimiento potencial.

D.O.: Dado que muchos inversores se preocupan hoy en dia por la inversion socialmente responsable, yo
afnadiria que Carmignac Patrimoine promueve factores medioambientales y sociales?. La inclusion de criterios
ambientales, sociales y de buen gobierno (ESG) en nuestro proceso de inversion ha sido un elemento clave en
los ultimos anos y lo seguira siendo en el futuro porque creemos que encaja perfectamente con nuestro

enfoque de inversor activo.

Si desea mas informacion sobre Carmignac Patrimoine:


https://www.carmignac.com/es_ES/nuestros-fondos/nuestra-estrategia-de-gestion-452
https://www.carmignac.com/es_ES/fondos/carmignac-patrimoine/a-eur-acc/descripcion-general-y-caracteristicas-del-fondo
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Principales riesgos del Fondo

RENTA VARIABLE: Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los
factores econdmicos externos, del volumen de los titulos negociados y del nivel de capitalizacion de
la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo.

TIPO DE INTERES: El riesgo de tipo de interés se traduce por una disminucién del valor liquidativo
en caso de variacion de los tipos de interés.

CREDITO: El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus
obligaciones.

TIPO DE CAMBIO: El riesgo de cambio esta vinculado a la exposicion, por medio de inversiones
directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta de la divisa de valoracion del
Fondo.

El fondo no garantiza la preservacion del capital.

T El indice Nasdad-100, que sigue a las 100 mayores empresas no financieras que cotizan en el mercado bursatil Nasdaq, tuvo su peor mes desde

octubre de 2018 al descender un 13,2% en abril.

2 E| Fondo esta clasificado como conforme al Articulo 8 del Reglamento de divulgacion sobre sostenibilidad (SFDR) de la UE.


https://www.carmignac.com/es_ES/responsible-investment/los-fondos-4678

Este documento es una comunicaciéon de marketing.

Este material no puede reproducirse, ni total ni parcialmente, sin el consentimiento previo de la sociedad gestora. Este material no constituye una
oferta de suscripcion ni un asesoramiento de inversién. Este material no constituye una recomendacion contable, juridica o tributaria y no debe ser
tenido en cuenta a tales efectos. Este material se proporciona con caracter exclusivamente informativo y podria no resultar fiable a la hora de evaluar
las ventajas derivadas de invertir en cualquier tipo de participaciones o valores mencionados en el presente documento o de cara a cualquier otra
finalidad. La informacidn contenida en este material podria no ser completa y estar sujeta a modificacion sin preaviso alguno. Las informaciones se
expresan a fecha de redaccién del material y proceden de fuentes propias y externas consideradas fiables por Carmignac, no son necesariamente
exhaustivas y su exactitud no esta garantizada. En consecuencia, Carmignac, sus responsables, empleados o agentes no proporcionan garantia
alguna de precision o fiabilidad y no se responsabilizan en modo alguno de los errores u omisiones (incluida la responsabilidad para con cualquier
persona debido a una negligencia). Las rentabilidades pasadas no garantizan necesariamente los resultados futuros. Las rentabilidades se expresan
netas de gastos (salvo los gastos de entrada aplicables pagaderos al distribuidor). La rentabilidad podra subir o bajar a resultas de las fluctuaciones
en los tipos de cambio en el caso de las participaciones que carezcan de cobertura de divisas. La referencia a ciertos valores e instrumentos
financieros se presenta a efectos meramente ilustrativos con el fin de destacar titulos que se incluyen o se han incluido en las carteras de los fondos
de la gama Carmignac. No tiene por objeto fomentar la inversion directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento de inversion. La
Gestora no esta sujeta a ninguna prohibicion de negociacién sobre estos instrumentos antes de emitir alguna comunicacion. Las carteras de los
Fondos de Carmignac podran modificarse sin previo aviso. La referencia a una calificacion o precio no garantiza los futuros resultados del OICVM o
del gestor. *Escala de riesgo del DFI (Datos Fundamentales para el Inversor). Riesgo 1 no es sinonimo de una inversion sin riesgo. Este indicador
podra cambiar con el tiempo. El horizonte de inversion recomendado establece un plazo minimo y no constituye una recomendacion para vender al
final de dicho periodo. Calificacién Morningstar™: © 2021 Morningstar, Inc. Todos los derechos reservados. La informacién aqui recogida es
propiedad de Morningstar y/o de sus proveedores de contenidos, no podra copiarse o distribuirse y no esta sujeta a ninguna garantia de precision,
integridad o puntualidad. Ni Morningstar ni sus proveedores de contenidos se responsabilizaran de ninguna pérdida o dafno derivado de cualquier
uso que se haga de la presente informacidn. El acceso a los Fondos podra estar restringido a determinadas personas o paises. Este material no esta
dirigido a ninguna persona de ninguna jurisdiccion en la que (debido al lugar de residencia o nacionalidad de la persona o a cualquier otra cuestion)
el material o la disponibilidad de este material esté prohibido. Las personas objeto de estas prohibiciones no deben acceder a este material. La
tributacién depende de la situacidén de la persona. Los Fondos no estan registrados para su distribucion a inversores minoristas en Asia, Japon,
Norteamérica ni estan registrados en Sudamérica. Los Fondos Carmignac estan registrados en Singapur como institucién de inversion extranjera
restringida (exclusivamente para clientes profesionales). Los Fondos no han sido registrados en virtud de la ley de valores estadounidense (US
Securities Act) de 1933. Los Fondos podran no ofertarse o venderse, directa o indirectamente, en beneficio o en nombre de una «Persona
estadounidense», segun la definicion recogida por el Reglamento estadounidense S (Regulation S) y la ley FATCA. Empresa. Los riesgos, comisiones
y gastos corrientes se detallan en el documento de datos fundamentales para el inversor (DFI). El DFI debera estar a disposicidén del suscriptor con
anterioridad a la suscripcion. El suscriptor debe leer el DFI. Los inversores podrian perder parte o la totalidad de su capital, dado que el capital en los
fondos no esta garantizado. Los Fondos presentan un riesgo de pérdida de capital. Podra consultar los folletos de los Fondos, los documentos DFI, el
VL y los informes anuales en la web www.carmignac.com o previa peticion a la Gestora. Los inversores tienen acceso a un resumen de sus derechos
en francés, inglés, aleman, neerlandés, espanol e italiano en la seccion 6 de la «pagina de informacion regulatoria» del siguiente enlace:
https://www.carmignac.com/en_US Carmignac Portfolio hace referencia a los subfondos de la sicav Carmignac Portfolio, una sociedad de inversion
constituida al amparo de la legislacion de Luxemburgo, de conformidad con la directiva OICVM. Los Fondos de inversidn franceses (fonds communs
de placement o FCP) son fondos de inversidn colectiva de derecho francés, conformes a la directiva OICVM o GFIA en virtud de la legislacion
francesa. La Sociedad gestora puede interrumpir la promocidn en su pais en cualquier momento. RU: Este documento ha sido elaborado por
Carmignac Gestion y/o Carmignac Gestion Luxembourg y se distribuye en el Reino Unido por Carmignac Gestion Luxembourg, sucursal en el Reino
Unido (registrada en Inglaterra y Gales con el nimero FC031103, CSSF, de 10/6/2013). En Suiza, podra consultar los folletos, documentos DFl y el
informe anual del Fondo en la web www.carmignac.ch o a través de nuestro representante en Suiza, CACEIS (Switzerland) S.A., Route de Signy 35,
CH-1260 Nyon. El agente de pagos es CACEIS Bank, Paris, sucursal en Nyon (Suiza), Route de Signy 35, 1260 Nyon. Copyright: Los datos publicados
en esta presentacion son propiedad exclusiva de sus titulares, segun lo dispuesto en cada pagina.
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