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19 100% 60%

compromisos reuniones votadas de las reuniones donde
Carmignac voté en contra

de la direccion al menos
una vez



Carmignac mantuvo 19 compromisos con 16 companias invertidas en el primer trimestre de 2022:

T1 actividad de

compromiso

= Tematica = Comportamiento controvertido = Proxy Voting



En el T1 de 2022, Carmignac voté en contra de la direccion de nuestras companias invertidas al menos

una vez del 60% de las reuniones votadas:

Reuniones votadas a favor/ en contra de la

direccion

= Numero de reuniones con al menos un voto contra la direccion

= Numero de reuniones sin voto contra la direccion

Case Studies reales de compromiso

James Hardie



@ JamesHardie

Sector: Materiales de construccion
Region: Asia-Pacifico
En la fecha de la interaccion, en enero de 2022, la empresa se incluye en una serie de carteras de crédito de

Carmignac.

Objetivo de la interaccion

En enero de 2022, decidimos implicarnos con la empresa debido a la preocupacion que suscitd el anuncio
publico de la decisidon del consejo de administracion de destituir al consejero delegado de la empresa por

haber «incumplido amplia y materialmente el Codigo de Conducta de James Hardie».

De acuerdo con nuestra estrategia de compromiso descrita en nuestra Shareholder Engagement Policy, el
equipo de Inversidon Responsable (IR) definid la estrategia y los objetivos de compromiso con nuestro

Gestor de Carteras de Renta Fija.

Meétodo de la interaccion

Tras el anuncio, el equipo de IR solicité una Ilamada con el equipo de relaciones con inversores de la

empresa.

Nuestra ultima interaccion con dicho equipo fue en agosto de 2021 para abordar el enfoque y la

trayectoria de sostenibilidad de la empresa tras la publicacion de su informe de 2021.

Resumen de la interaccion

Este nivel de transparencia del Consejo de Administracién en torno a las razones del despido del
consejero delegado no es habitual. Nos comunicamos con el representante de relaciones con los
inversores de la empresa para saber mas sobre las circunstancias que rodearon la decisién del Consejo de
Administracion de poner fin a su funcion en la empresa y comprender las razones que empujaron a sus
miembros a ser transparentes al respecto. Dada la gravedad del asunto, sugerimos al Consejo que

considerara una revision interna de la cultura de la empresa.

Por ultimo, nos ocupamos de la planificacion de la sucesion. Una relacion franca y abierta en la cuspide
del organigrama entre el consejero delegado y el presidente del Consejo es fundamental para el buen

funcionamiento del gobierno corporativo. Teniendo en cuenta el tiempo de permanencia del Presidente en
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arriesgado nombrar primero a un consejero delegado y luego cambiar de presidente del Consejo, pero
reconocimos que, dadas las circunstancias, el Consejo no tiene otra opcidn. El representante de relaciones
con los inversores pudo hablar sobre el conjunto de competencias que debe tener el nuevo consejero
delegado, las implicaciones del nombramiento de un nuevo consejero delegado para la estrategia de la
empresa, la eleccién del consejero delegado interino (previamente consejero no ejecutivo) y las

implicaciones de estos cambios para la planificacion de la sucesion del Presidente.

Resultados y proximos pasos

Seguiremos supervisando a la empresa en estas cuestiones.

T Fuente: Bloomberg data

LG Chem

LG Chem

Sector: Quimicos
Regioén: Asia

En marzo de 2022, en el momento de la votacion, varias carteras de Carmignac tenian acciones de la empresa.

Objetivo de la interaccion

En 2020, la empresa decidié escindir y sacar a bolsa su negocio de baterias eléctricas, que era un
componente importante de su negocio y, por tanto, de su valor de mercado, especialmente teniendo en

cuenta el viraje de la industria automovilistica hacia los vehiculos eléctricos. Aunque LG Chem conservaria
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la propiedad de LG Energy Solution (LGES), consideramos que la escision no beneficiaria a accionistas

minoritarios, como Carmignac.

Meétodo de interaccion

Muy pronto, en el marco de su didlogo habitual con la empresa, nuestro Gestor de Carteras de Mercados
Emergentes compartié las inquietudes de Carmignac directamente con el departamento de relaciones con
los inversores (Rl) de la empresa. Dada la gravedad de nuestras preocupaciones, en junio de 2021 dio el
inusual paso de enviar un correo electronico al consejero delegado de LGES exponiendo nuestras
expectativas de que la empresa tuviera en cuenta los intereses de los accionistas minoritarios. Con todo,

la salida a bolsa de LGES tuvo lugar en enero de 2022.

Resumen de la interaccion

Desde entonces, hemos constatado que la salida a bolsa de LGES en el mercado surcoreano no ha
beneficiado a los accionistas minoritarios de LG Chem al provocar una importante destruccién del precio

de las acciones de LG Chem.

Las preocupaciones del equipo de renta variable en torno a la capacidad del Consejo de LG Chem de

proteger los intereses de todos los accionistas minoritarios se debatieron en una reunidén semanal sobre
renta variable en presencia del equipo de Inversion Responsable (IR). Para mostrar nuestra decepcion al
Consejo de Administracion, decidimos intensificar nuestra postura de acuerdo con nuestra Shareholder

Engagement Policy’.

El equipo de IR recomendo al Gestor de Carteras que votara en contra de la renovacion del mandato del
consejero delegado de la empresa en la Junta General Anual (JGA) de Accionistas del 23 de marzo de
2022 (propuesta 2: elegir a Shin Hak-Cheol como consejero ejecutivo). Consideraron que este enfoque era
apropiado. También decidimos enviar una carta formal al Consejo de Administracion, firmada por nuestro

Director de Renta Variable, para explicar los motivos de nuestro voto.

Resultados y proximos pasos

La decision de votar en contra de la renovacion del consejero delegado y la carta fueron admitidas por la
empresa. Carmignac no fue el Gnico inversor que vot6 en contra de la renovacidn del consejero delegado
de la empresa. Hemos tomado nota de las informaciones que indican que uno de los mayores accionistas
de la empresa en el momento de la JGA también voté en contra de su reeleccion en la JGA de marzo de
2022.

Hasta ahora, estas votaciones no han provocado ningiin cambio en la estrategia de LG Chem. En mayo de
2022, dada nuestra preocupacién y la falta de accion del Consejo, decidimos reducir nuestra posicion de

inversion en la empresa.
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T Fuente: Bloomberg data

2 https://carmidoc.carmignac.com/ESGEP INT en.pdf

Para saber mas sobre nuestra politica de inversion responsable, visite nuestra seccion de Inversién Responsable:

Inversion Responsable


https://carmidoc.carmignac.com/ESGEP_INT_en.pdf
https://www.carmignac.com/es_ES/responsible-investment/breve-descripcion-4680

Comunicacion publicitaria. Consulte el KID/folleto antes de tomar una decision final de inversion. El presente documento esta dirigido a clientes
profesionales.

Este material no puede reproducirse, ni total ni parcialmente, sin el consentimiento previo de la sociedad gestora. Este material no constituye una
oferta de suscripcion ni un asesoramiento de inversién. Este material no constituye una recomendacion contable, juridica o tributaria y no debe ser
tenido en cuenta a tales efectos. Este material se proporciona con caracter exclusivamente informativo y podria no resultar fiable a la hora de evaluar
las ventajas derivadas de invertir en cualquier tipo de participaciones o valores mencionados en el presente documento o de cara a cualquier otra
finalidad. La informacidn contenida en este material podria no ser completa y estar sujeta a modificacion sin preaviso alguno. Las informaciones se
expresan a fecha de redaccién del material y proceden de fuentes propias y externas consideradas fiables por Carmignac, no son necesariamente
exhaustivas y su exactitud no esta garantizada. En consecuencia, Carmignac, sus responsables, empleados o agentes no proporcionan garantia
alguna de precision o fiabilidad y no se responsabilizan en modo alguno de los errores u omisiones (incluida la responsabilidad para con cualquier
persona debido a una negligencia). Las rentabilidades histdricas no garantizan rentabilidades futuras.

La rentabilidad es neta de comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor). La rentabilidad podra subir o
bajar a resultas de las fluctuaciones en los tipos de cambio en el caso de las participaciones que carezcan de cobertura de divisas. La mencién a
determinados valores o instrumentos financieros se realiza a efectos ilustrativos, para destacar determinados titulos presentes o que han figurado en
las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. Esta no busca promover la inversién directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento
de inversion. La Gestora no estéa sujeta a la prohibicion de efectuar transacciones con estos instrumentos antes de la difusién de la informacion.

El acceso a los Fondos podra estar restringido a determinadas personas o paises. Este material no esta dirigido a ninguna persona de ninguna
jurisdiccion en la que (debido al lugar de residencia o nacionalidad de la persona o a cualquier otra cuestion) el material o la disponibilidad de este
material esté prohibido. Las personas objeto de estas prohibiciones no deben acceder a este material. La tributacion depende de la situacién de la
persona. Los Fondos no estan registrados para su distribucion a inversores minoristas en Asia, Japon, Norteamérica ni estan registrados en
Sudameérica. Los Fondos Carmignac estan registrados en Singapur como institucion de inversion extranjera restringida (exclusivamente para clientes
profesionales). Los Fondos no han sido registrados en virtud de la ley de valores estadounidense (US Securities Act) de 1933. Los Fondos podran no
ofertarse o venderse, directa o indirectamente, en beneficio o en nombre de una «Persona estadounidense», segun la definicidn recogida por el
Reglamento estadounidense S (Regulation S) y la ley FATCA. La decision de invertir en el fondo debe tomarse teniendo en cuenta todas sus
caracteristicas u objetivos descritos en su folleto. Podra consultar los folletos de los Fondos, los documentos KID, el VL y los informes anuales en la
web www.carmignac.com o previa peticion a la Gestora. Los riesgos, comisiones y gastos corrientes se detallan en el documento de datos
fundamentales (KID). El KID debera estar a disposicion del suscriptor con anterioridad a la suscripcion. El suscriptor debe leer el KID. Los inversores
podrian perder parte o la totalidad de su capital, dado que el capital en los fondos no esta garantizado. Los Fondos presentan un riesgo de pérdida de
capital.

Para Espaia : Los Fondos se encuentran registrados ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espafa, con los nimeros : Carmignac
Sécurité 395, Carmignac Portfolio 392, Carmignac Patrimoine 386, Carmignac Long-short European Equities 398, Carmignac Investissement 385,
Carmignac Emergents 387, Carmignac Credit 2025 1947, Carmignac Euro-Entrepreneurs 396, Carmignac Court Terme 1111.

La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un resumen de sus derechos en
espanol en el siguiente enlace seccion 6: www.carmignac.es/es ES/article-page/informacion-legal-1759

Carmignac Portfolio hace referencia a los sub fondos de Carmignac Portfolio SICAV, una compania de inversidn bajo derecho luxemburgués,
conforme a la directiva UCITS. Los Fondos son fondos comunes de derecho francés (FCP) conforme a la directiva UCITS o AIFM.


http://www.carmignac.es/es_ES/article-page/informacion-legal-1759%E2%80%8B
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