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TERCERO TRIMESTRE DE 2023: ILUSTRACION DE
NUESTRO COMPORTAMIENTO COMO ACCIONISTAS
ACTIVOS

01/12/2023

Dado nuestro caracter de inversor a largo plazo, mantenemos interacciones habituales con las empresas en las que invertimos
para incentivarlas a mejorar sus practicas en cuanto a criterios medioambientales, sociales y de gobernanza (ESG). Descubra
como se reflejé nuestro caracter de accionista activo en el tercero trimestre de 2023:
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Carmignac se compromete a alinear su estrategia de interaccién con cinco tipos de compromiso: compromiso relacionado con

Clasificaciones ESG, compromiso con las tematicas, compromiso de impacto, compromiso relacionado con conductas

controvertidas y, por ultimo, compromiso relacionado con las decisiones de voto por delegacién1.

Obtenga mas informacién sobre nuestras interacciones en concreto con dos empresas en las que invertimos durante el tercero
trimestre de 2023:

COCA-COLA ?GECEK (CCI)

Sector: Productos de consumo basico

Oriente Proximo: Oriente Préximo

A través de varias carteras gestionadas, Carmignac tiene'

sus siglas en inglés) de una emision de CCl.

bonos vinculados a objetivos de sostenibilidad (SLB, por
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Objetivo de la interaccién
CCl produce, distribuye y vende bebidas con y sin gas de The Coca-Cola Company en Turquia, Pakistan, Kazajistan, Azerbaiyan,
Kirguistan, Turkmenistan, Jordania, Irak, Siria, Uzbekistan y Tayikistan.

Como inversor de la primera emision SLB de CCl, queriamos supervisar los avances de la compafiia en cuanto al Objetivo de
Desempefio en Sostenibilidad (SPT, por sus siglas en inglés) que se habia marcado. Ademas, nos dimos cuenta de que su baja
calificacion MSCI contrastaba con la puntuacién de «C» obtenida en START?, el sistema propio de analisis ESG de Carmignac,
que va de una escala de la A a la E. Esto derivé en una interaccién con el emisor.

Método de interaccién
Hemos realizado una teleconferencia con los representantes de relaciones con el inversor y el responsable de sostenibilidad del
emisor.

Resumen de la interaccién

El objetivo de la iniciativa era evaluar el enfoque del emisor a la hora de incorporar a su estrategia las consideraciones de
sostenibilidad, asi como para vincular los objetivos de sostenibilidad a la financiacién. Los compromisos de sostenibilidad de
CCly de The Coca-Cola Company, su segundo mayor accionista, son muy similares, aunque también difieren por sus diferentes
modelos empresariales, y consideraciones locales y culturales.

El SPT consiste en reducir el consumo de agua a 1,47 litros de agua utilizada por litro de producto fabricado antes del 31 de
diciembre de 2027, en comparacién con los 1,69 litros de 2020. En caso contrario, el cupén de la emision se incrementara en 50
puntos basicos. Nos pusimos en contacto con el emisor acerca de los progresos realizados en relacién con este objetivo y la
forma concreta en la que se esfuerza por alcanzarlo. Observamos que el emisor colabora con organismos publicos y, en
particular, con organizaciones no gubernamentales (ONG).

Nos complace que el emisor informe anualmente sobre los progresos realizados en relacién con el objetivo, asi como de la
verificacién independiente de un tercero, ya que esto permite a los inversores supervisar de forma eficaz los avances.

Nuestra evaluacion del enfoque del emisor respecto a cuestiones sociales identificé dreas de mejora en las que nos
comprometimos. Entre ellas, se pidié que informe de los progresos realizados en su compromiso general de cumplir al 100% su
politica en materia de derechos humanos. También observamos un incremento tanto del nimero como de la gravedad de
incidentes que resultaron en pérdidas de tiempo en 2022. Esto se explica por un cambio en la forma de notificar estos datos,
que implica un mayor detalle en los informes. Por ultimo, explicaron los desafios a los que se enfrenta la empresa en relacion
con los objetivos de diversidad, dada la naturaleza de sus operaciones comerciales y los paises en los que opera.

Resultados y préximos pasos

La interaccién nos permitié supervisar los avances del emisor en el cumplimiento del objetivo de desempefio en sostenibilidad.
Asimismo, contribuyé a nuestra evaluacién del desempefio del emisor en ESG y validé su calificacion de «C» en el sistema START.

L’'OREAL
Sector: Productos de consumo bésico

Regidn : Europa

Carmignac invierte en acciones de la empresa3.
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Objetivo de la interaccién
En el marco de nuestra estrategia ESG y en consonancia con nuestros compromisos, hacemos un seguimiento de la estrategia
medioambiental y social del emisor,

que constituye una participacion relevante en nuestras carteras. Lo hacemos para asegurarnos de que mantiene un firme
compromiso con el abastecimiento responsable, la eliminacién progresiva de sustancias quimicas no deseadas y el disefio de
normas medioambientales en los productos.

Método de interaccién
Mantuvimos una reunion presencial con el director de Liderazgo medioambiental y otros representantes de la empresa.

Resumen de la interaccién

La reunion ofrecié a Carmignac la oportunidad de expresar su opinién sobre la estrategia de sostenibilidad de la empresa. El
emisor se ha fijado ambiciosos indicadores clave de rendimiento en materia medioambiental y social, y reconocemos sus
progresos hasta la fecha.

A continuacién, destacamos los puntos clave del dialogo con la empresa:
+ Salarios dignos en la cadena de suministro

+ Seguridad de los productos

+ Objetivos de biodiversidad

+ Uso de productos de base biolégica

+ Envases sostenibles

Resultados y proximos pasos
Resultados y proximos pasos La interaccién nos permitié supervisar los avances del emisor en sus objetivos de sostenibilidad.

Nos alentd que, a diferencia de sus competidores, el emisor haya fijado objetivos en su cadena de suministro, ademas de en
sus propias operaciones. Ademas, ha conseguido progresos significativos en lo que se refiere a un mayor uso de productos de
base bioldgica y a la introduccién de productos con envases recargables.

Sin embargo, hemos observado que, en lo que respecta a sus compromisos en materia de salario digno en la cadena de
suministro social, el trabajo no ha hecho sino comenzary, por tanto, seguiremos supervisando este tema por si se produce una
evolucién.

La interaccién contribuyé a nuestra evaluacién del desempefio del emisor en ESG y validé su calificacién de «A» en el exclusivo
sistema START de Carmignac2 , que tiene una escaladelaAalaE.

TA 30 de septiembre de 2023: Carmignac Credit 2025, Carmignac Credit 2027, Carmignac Portfolio Credit.

2E| exclusivo sistema de analisis ESG START combina y auina los indicadores ESG de los proveedores de datos lideres del
mercado. Ante la falta de homogeneidad en materia de normativa y de divulgacién de algunos indicadores ESG por parte de las
empresas cotizadas, no es posible tener en cuenta todos los indicadores relevantes. START ofrece un sistema centralizado en el
que se vuelcan el analisis exclusivo y la informacién relativa a cada empresa de Carmignac, independientemente de los datos
externos agregados, en caso de estar estos incompletos. Para ampliar la informacidn, visite nuestra pagina web.

3A30de septiembre de 2023: Carmignac Absolute Return Europe, Carmignac Alts ICAV-European Long Short, Carmignac Global
Active, Carmignac Investissement, Carmignac Investissement Latitude, Carmignac Patrimoine, Carmignac Portfolio Evolution,
Carmignac Portfolio Family Governed, Carmignac Portfolio Flexible Allocation 2024, Carmignac Portfolio GrandChildren,
Carmignac Portfolio Grande Europe, Carmignac Portfolio Human Experience, Carmignac Portfolio Investissement, Carmignac
Portfolio, Patrimoine, Carmignac Portfolio Patrimoine Europe, Carmignac Profil Réactif 100, Carmignac Profil Réactif 50,
Carmignac Profil Réactif 75, FP Carmignac European Leaders, FP Carmignac Global Equity Compounders, FP Carmignac
Patrimoine.
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INFORMACION LEGAL IMPORTANTE.

Comunicacién publicitaria. El presente documento esta dirigido a clientes profesionales.

El presente documento esta publicado por Carmignac Gestion S.A., una sociedad de gestion de carteras autorizada por la Autorité des Marchés Financiers (AMF) en
Francia, y su filial luxemburguesa, Carmignac Gestion Luxembourg, S.A., una sociedad de gestién de fondos de inversién autorizada por la Commission de
Surveillance du Secteur Financier (CSSF). «Carmignac» es una marca comercial registrada. «Investing in your interest» es un eslogan asociado a la marca comercial de
Carmignac.

El presente documento no puede reproducirse ni total ni parcialmente sin la autorizacién previa de la sociedad gestora. No constituye ni una oferta de suscripcién ni
un asesoramiento en materia de inversién. Este documento no pretende constituir ni debe utilizarse como asesoramiento contable, juridico o fiscal. Se le facilita
exclusivamente con fines informativos y no podré utilizarse como base para evaluar los beneficios asociados a la inversién en cualquiera de los valores o
participaciones descritos en este documento ni para cualquier otro propésito. La informacién contenida en él puede ser parcial y puede modificarse sin previo aviso.
Dicha informacién se corresponde a la situacion existente en la fecha de su elaboracién y procede de fuentes internas y externas consideradas fiables por
Carmignac, si bien no es necesariamente exhaustiva y no cabe garantizar su exactitud.

La mencién a determinados valores o instrumentos financieros se realiza a efectos ilustrativos, para destacar determinados titulos presentes o que han figurado en
las carteras de los Fondos de la gama Carmignac. No tiene por objeto fomentar la inversién directa en dichos instrumentos ni constituye un asesoramiento de
inversion. La Gestora no estd sujeta a la prohibicién de efectuar transacciones con estos instrumentos antes de la difusién de la informacién. Las carteras de los
Fondos Carmignac podrian sufrir modificaciones en cualquier momento. Copyright: Los datos publicados en esta presentacion pertenecen exclusivamente a sus
titulares tal y como se mencionan en cada pagina.

CARMIGNAC GESTION 24, place Vendéme - F - 75001 Paris Tel.: (+33) 01 42 86 53 35 Sociedad de gestion de carteras con autorizacion de la Autoridad de los
Mercados Financieros de Francia. SA con un capital de 13.500.000 euros - Registro Mercantil de Paris n.° B 349 501 676 CARMIGNAC GESTION Luxembourg City Link -
7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxemburgo Tel.: (+352) 46 70 60 1 - Filial de Carmignac Gestion.

Sociedad de gestion de fondos de inversién con autorizacién de la Comision de Supervisién del Sector Financiero de Luxemburgo. Sociedad Anénima (SA) con un
capital de 23.000.000 EUR - RC Luxemburgo B67549.
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