Informacoes fundamentais destinadas aos investidores

O presente documento contém informacées fundamentais destinadas aos investidores sobre este subfundo. Nao & material promocional,
Estas informagdes sao obrigatdrias por lei para o ajudar a compreender o caracter e 0s riscos associados ao investimento neste subfundo. £
aconselhavel que leia o documento para que possa decidir de forma informada se pretende investir.
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Carmignac Portfolio

Unidade de participacao A EUR Acc (ISIN: LU0O336084032)

um subfundo do Carmignac Portfolio SICAV

A Carmignac Gestion Luxembourg é a sociedade gestora deste OICVM.

(Grupo Carmignac)

Objectivos e politica de investimento

As carateristicas fundamentais do subfundo sao as seguintes:

* O subfundo visa superar anualmente o desempenho do seu indicador de
referéncia. O subfundo visa manter a volatilidade anual ex ante abaixo de 2,5%.
* O indicador de referéncia ¢ o EONIA capitalizado. Este indice é o principal
indice de referéncia do mercado monetério da zona euro e a média das taxas
interbancérias overnight publicadas pelo Banco Central Europeu. O indice
representa a taxa isenta de risco na zona euro.

* A tipologia das diferentes estratégias utilizadas pelo subfundo é dividida da
seguinte forma:

- Estratégias de arbitragem: a carteira seréd construida através da utilizagcéo de
instrumentos financeiros para assumir posi¢des longas e/ou curtas nos mercados
de rendimento fixo, cambiais e de indices de mercadorias (instrumentos a prazo
ou outros), bem como na volatilidade destes produtos e

- Estratégias de investimento: o subfundo investe principalmente em obrigagoes
internacionais, titulos de divida e instrumentos do mercado monetério, em
determinadas obrigacdes emitidas ou garantidas por um Estado (sem quaisquer
restricoes em termos de regiao).

e O gestor pode utilizar estratégias de Valor Relativo como fatores
impulsionadores do desempenho, como forma de tirar partido do valor relativo
entre diferentes instrumentos. As posicoes curtas também podem ser
assumidas através de derivados.

* O universo de investimento geogréafico do subfundo é global, incluindo paises
emergentes.
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Este indicador representa a volatilidade histérica anual do subfundo durante um
periodo de cinco anos. O seu objetivo ¢ ajudar os investidores a compreender a
incerteza associada aos ganhos e perdas que possam ter um impacto no seu
investimento.

* Os dados histéricos utilizados no célculo deste indicador poderao nao constituir
um indicador fidvel do perfil de risco futuro do subfundo.

* A categoria de risco deste subfundo nédo é garantida, podendo mudar ao longo
do tempo.

* A Categoria 1 nao significa uma isencéo de risco.

* Este subfundo encontra-se na categoria 2 devido a sua exposi¢do aos riscos
de taxa de juro e de crédito.

* O capital do subfundo nao estéa garantido.

Outras informacgoes:

* O subfundo utiliza derivados para fins de cobertura ou de arbitragem ou para
expor a carteira aos seguintes riscos (diretamente ou através de indices): cambial,
das obrigacbes, das acdes (todas as capitalizagdes, nao ultrapassando 10% do
patrimdnio liquido), de ETF, de dividendos, de volatilidade, de variancia (as duas
Ultimas categorias até 10% do patriménio liquido) e de mercadorias. Os derivados
disponiveis sdo opgdes (vanilla, barreira, binéarias), futuros e forwards, swaps
(incluindo de desempenho) e CFD (contratos por diferenca) sobre um ou vérios
elementos subjacentes. A exposicdo global a derivados é controlada pela
alavancagem esperada, calculada como a soma dos valores nominais sem
compensacdo ou cobertura, de 500%, podendo ser mais elevada em
determinadas condicdes. A alavancagem permanece em 2.

* Até 10% do seu patriménio liquido poderd ser investido em obrigacoes
convertiveis contingentes ("CoCo"). As CoCo sédo instrumentos regulamentados
de divida subordinada complexos, mas de natureza consistente. Para mais
informagoes, consulte o prospeto.

* O subfundo pode investir até 10% do seu patriménio liquido em unidades de
participacao ou acdes de fundos de investimento.

* Este subfundo pode néo ser indicado para investidores que pretendem retirar
0 seu investimento num prazo de dois anos.

* Osinvestimentos podem ser resgatados, mediante pedido, todos os dias Uteis.
Os pedidos de subscrigdo e resgate sao centralizados em cada célculo do VPL
e dia de publicacao antes das 18h00 CET/CEST e séo executados no dia Util
seguinte com base no VPL do dia anterior.

* Esta unidade de participacdo ¢ uma unidade de capitalizagéo.

Riscos aos quais o subfundo poderé estar exposto e que poderdo provocar uma
descida do valor patrimonial liquido aos quais o indicador presta muito pouca
atencao:

* Risco de crédito: o subfundo investe em titulos com uma notacao de crédito
passivel de deterioragdo, o que significa que existe o risco de o emitente ndo
conseguir cumprir os seus compromissos. Se a qualidade de crédito de um
emitente deteriorar, o valor das obrigagcdes ou derivados associados a este
emitente pode diminuir.

* Risco de contraparte: o subfundo pode sofrer perdas se uma contraparte entrar
em incumprimento e estiver impossibilitada de cumprir as suas obrigacdes
contratuais, especialmente no caso de derivados negociados no mercado de
balcéo.

* Riscos associados a China: investir neste subfundo implica riscos associados
a China, especialmente riscos associados a utilizacdo do Stock Connect (um
sistema que promove o investimento em acdes no mercado de agdes A através
de uma entidade baseada em Hong Kong que atua como representante do
subfundo). Os investidores deverao familiarizar-se com os riscos especificos
deste sistema, bem como outros riscos associados aos investimentos na China
(CIBM, estatuto de RQFII...), tal como conforme indicado no prospeto.

* Para mais informagdes sobre riscos, consulte o prospeto do subfundo.



Encargos

As despesas pagas sdo usadas para cobrir os custos de funcionamento do subfundo, que incluem os custos de promogcéo e distribui¢cao de unidades de participacdo.
Estas despesas reduzem o potencial de crescimento do investimento.

Encargos Unicos cobrados antes ou depois de fazer o seu investimento As comissdes de subscricdo, de resgate e de conversao apresentadas sao o

Encargos de subscricao 100% valor méximo apligével e séo. paggs ao distribuidor. Em alguns Cas_os, po.deréo
; ser aplicadas comissdes mais baixas; contacte o seu consultor financeiro ou
Encargos de resgate 0.00% distribuidor para obter mais informacdes sobre o montante efetivo.
Comissoes de conversao 1.00% As despesas correntes baseiam-se nas despesas do ultimo exercicio findo em
Este ¢ o valor maximo que pode ser retirado ao seu dinheiro antes de ser 31 de dezembro de 2017, Estas poderao variar de ano para ano e nao incluem
investido / antes de serem pagos os rendimentos do seu investimento. comissdes de desempenho ou custos de transacdo (exceto no caso de

comissdes de subscricao e de resgate pagas pelo subfundo aguando da compra
ou venda de outro instrumento de investimento coletivo).

Para mais informacbes sobre comissbes, encargos e métodos de célculo de
comissdes de desempenho, consulte a seccdo "Comissdes e Despesas" do

Comisséo de desempenho prospeto disponivel no site: www.carmignac.com
10.00% do desempenho superior se o desempenho for positivo e exceder
odoindicadorde referéncia (EONIA capitalised) desde o inicio do exercicio.
Comissao de desempenho faturada no Ultimo exercicio: 0.29%

Encargos retirados do fundo ao longo de um ano

Encargos correntes | 1.20%

Encargos retirados do fundo em certas condicoes especiais

Resultados anteriores

7.0 * O desempenho passado ndo é um indicador fidvel dos resultados futuros.
* As despesas estao incluidas nos desempenhos apresentados.
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] Desempenho do indicador de referéncia: EONIA capitalised

Informacoes praticas

* O depositario do Carmignac Portfolio € a BNP Paribas Securities Services, sucursal do Luxemburgo.

* O prospeto, bem como os relatérios anuais e semestrais mais recentes, serdo enviados gratuitamente mediante pedido por escrito enderecado a Carmignac
Gestion Luxembourg, Citylink, 7 rue de la Chapelle 1-:1325 Luxembourg (documentos disponiveis em francés, aleméo, inglés, espanhol, italiano e neerlandés no site:
Www.carmignac.com).

* O VPL estd disponivel em www.carmignac.com

* Dependendo do seu estatuto fiscal, quaisquer mais-valias e rendimentos resultantes da detencédo de unidades de participacdo do subfundo poderao estar sujeitos
a impostos. Recomendamos que obtenha mais informacgdes a este respeito do promotor do subfundo ou do seu consultor fiscal.

* O Carmignac Portfolio poderd ser responsabilizado exclusivamente com base nas declaragdes que constam do presente documento que sejam suscetiveis de
induzir em erro, inexatas ou incoerentes com as partes correspondentes do prospeto do subfundo.

* O Documento com Informagdes Fundamentais Destinadas aos Investidores descreve uma unidade de participagdo de um subfundo do Carmignac Portfolio. O
Carmignac Portfolio ¢ também composto por outros subfundos. Poderéd encontrar mais informacdes sobre estes subfundos no prospeto do Carmignac Portfolio ou
no site: www.carmignac.com

* Cada subfundo é uma entidade juridica distinta com o seu préprio financiamento, passivo, mais-valias e menos-valias, célculo do VPL e comissbes. Os investidores
podem converter as suas agdes de um determinado subfundo em ac¢des de outro subfundo do Carmignac Portfolio, conforme as condi¢cdes descritas no prospeto.
* As unidades de participacao deste subfundo nao foram registadas nos termos da "US Securities Act" de 1933. As mesmas nao poderao ser oferecidas ou vendidas,
direta ou indiretamente, por conta de ou a uma "Pessoa dos EUA", conforme definicdo dada no regulamento S dos EUA.

* Os detalhes da politica de remuneragéo atualizada da Sociedade Gestora podem ser obtidos no site: https://www.carmignac.lu/en/regulatory-information. Sera
disponibilizada, gratuitamente, uma cépia, mediante pedido & sede da Sociedade Gestora.

Este 0ICVM foi autorizado no Luxemburgo e & regulado pela CSSF. G CARMIGNAC
A Carmignac Gestion Luxembourg foi autorizada no Luxemburgo e é regulada pela CSSF.

Estas informagdes fundamentais destinadas aos investidores s@o correctas em 26/02/2018. RISK MANAGERS



