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David Olders’s Erfolgsfaktoren bei der Titelselektion
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Carmignac’s Erfolgsfaktoren als Familien- Business

(G: CARMIGNAC

* Eigentimer: 100% Familie Carmignac und Angestellte
* Eigenkapital Uber 2 Mrd. EUR
* Aufsichtsrat, mehrheitlich externe Mitglieder
e Carmignac’s Definition von Unabhangigkeit:
e Unternehmergeist
* Menschlicher Sachverstand
* Aktives Engagement

* Unser Fokus: die langfristigen Anlageziele unserer
Kunden durch aktives Management zu erreichen.

Quelle: Carmignac, 31/12/2019
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Sept. 2018

Feb. 2017

Juli 2015
—Jan. 2017

2003 - 2015

David OLDER

Head of the Equity Team und Fondsmanager

Carmignac — Portfoliomanager des Carmignac Investissement und Co-Portfoliomanager des
Carmignac Patrimoine

Carmignac — Head of the Equity Team und Fondsmanager
Carmignac — Fondsmanager — Kommunikation, Medien, Internet und Informationstechnologie

SAC Capital/Point72 Advisors (New York, NY, USA) — Analyst, Portfoliomanager, Co-Sector
Head of TMT

2002 - 2003 Circle T Partners (New York, NY, USA) — Analyst - Medien & Kommunikation
1998 — 2001 Morgan Stanley (New York, NY, USA) — Investment Banking Associate - Medien & Kommunikation
1998 MBA, Columbia University (New York, NY, USA)
1991 Bachelor of Arts, McGill University (Montréal, Kanada)
CARMIGNAC
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Carmignac’s Aktien-Team

* X
EU} EUROPEAN EQUITIES
Mark DENHAM

‘, Head of Team

g Malte HEININGER
@ Juhana KAIKKONEN

Q Seyi OSABA David OLDER

i EMERGING MARKETS
Xavier HOVASSE
Head of Team
@ Haiyan LI
~ gg\ COMMODITIES / RENEWABLES

a Amol GOGATE
: @ Michel WISKIRSKI

Head of Equities

CARMIGNAC
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@ GLOBAL EQUITIES

@
%

Huseyin YASAR
Deputy Head of Equities

Pau GUZMAN

Emmanuel NIOGRET

‘@ SECTOR SPECIALISTS

Consumer
Antoine COLONNA

Chrystelle EID

Financials
Matthew WILLIAMS

Wande MCCUNN

Healthcare
Jith ESWARAPPA

Quelle: Carmignac, 2019


https://home.carmignac.com/departments/NewMarketing/ImageBankAsset/Staff%20Pictures/Low_Definition/Staff/Osoba%20Seyi%20BD.jpg
https://home.carmignac.com/departments/NewMarketing/ImageBankAsset/Staff%20Pictures/Low_Definition/Staff/McCunn%20Ayowande%20BD.jpg
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Fondsmanagement-Team:

Nambhafte Verstarkungen in den letzten Jahren

Mark DENHAM

Head of European Equities,
Fondsmanager

29 Jahre Erfahrung

Bei Carmignac seit 2016

Annualisiert 10 Jahre

Carm;gnac Portfolio . . . Zuvor: Head of Pan European
ﬁ(r::n e Europe A EUR +7,33% +4,91% +6,56% Equities bei Aviva Investors
Referenzindikator* +0,90% +1,57% +6,20%

Quelle & Copyright: Citywire. Das Rating von Mark Denham basiert auf der dreijéhrigen risikobereinigten Performance aller vom Manager verwalteten Fonds bis
zum 31.05.2020. Citywire — Carmignac wurde von Citywire fiir seine sektorweite risikobereinigte Performance im Zeitraum vom 31.01.2013 bis zum 31.01.2020 mit
einem Gold-Rating fiir den europdischen Aktiensektor ausgezeichnet. FE fundinfo Crown Fund Ratings stellen keine Anlageberatung durch FE fundinfo dar und
sollten nicht als alleinige Grundlage fiir eine Anlageentscheidung herangezogen werden. Alle Rechte vorbehalten. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine
Garantie fur die zukunftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jéhrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den
dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden missen. Eventuell beim

Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern.

https://www.lelabelisr.fr/en/; https://www.towardssustainability.be/; https://www.febelfin.be/fr;

‘G:CARMIGNAC . e | gl fwwweselabelisr frfen; itos://uwuw towardssustainabilfty.be/; httns://www febelfinbe/f
o ek mananccn. PROFESSIONALS ONLY 5 Sozial verantwortliches Investieren, https://www.carmignac.co.uk/en_GB/about-us/socially-responsible-investment-sri-3452

Quelle: Carmignac, 17.06.2020


https://www.lelabelisr.fr/en/
https://www.towardssustainability.be/
https://www.febelfin.be/fr
https://www.carmignac.co.uk/en_GB/about-us/socially-responsible-investment-sri-3452
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Die Suche nach Wachstum

S&P 500 — Die Suche nach Wachstumswerten
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~ 9% -Anteil von Unternehmen mit durchschnittlichem 5- Jahreswachstum von tber 15%

Quelle: Cornerstone Macro, Dezember 2019



Der digitale Wandel schreitet massiv voran
Alles wird digitalisiert

USA: Physische Investitionen versus Digitaler Investitionen

Share of US, Business Investment

56%

54%

52%

B Physical Investment

. Digital Investment
48%:
46%
44%
305 Q6 3QI6 QU QU Q18 3QI8 1019 3Q19  1Q202Q20
C, CARMIGNAC
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WHO LED THE DIGITAL TRANSFORMATION
¢

OF YOuR COMPANY ¢
=

NV _ =
THECEO  THECTO  COVIDAI]

Quelle:

Left: US Bureau of Economic Analysis and Alger. Digital investment comprises non residential fixed
investment of intellectual property products (software and R&D) and information processing equipment.
Physical investment comprises nonresidential structures and equipment (ex-information processing)
Right: Businessillustrator.com



© Carmignac

Investissement
ISIN FR0O010148981

David OLDER
Head of Equity
Fund Manager
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e CARMIGNAC
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Ein eigener Researchansatz, der Kern unserer Aktienexpertise

Ziel Auswahlkriterien Unsere Tatigkeiten
Ausreichendes Fihrende
wachsendes v - Unternehmensbesuche
. arktposition
Marktpotenzial \ , Analyse der
ENTWICKLUNG EINES Wertschopfungskette
Fallstudien- Methode
ABWEICHENDEN BLICKS VOM Geringe Disruptive
KONSENS Marktdurchdringung Modelle Management Due Diligence
Analyse von Datenanbietern
Hohe Geringe
Eintrittsbarierren \’/ Kapitalintensitat Umfragen
Relativ gute Zugang zum
Prognostizierbarkeit fiir Magna gement
zukiinftiges Wachstum 8

G CARMIGNAC
misk mannccns PROFESSIONALS ONLY 10



Unser Fokus auf langfristige Trends

e CARMIGNAC
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E-Commerce: Ein unaufhaltsamer Trend

E-commerce Durchdringung

8 Woc;';;;"“--

0%

'L°°q

m&x ’)9'\?) ’9\’6 ’19\:\ ’19\9

-100%

Tagliche Online- Ausgaben fiir Lebensmittel vs.
Gesamtausgaben fiir Lebensmittel
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= US-E-Commerce-Marktdurchdringung (% des Einzelhandelsumsatzes)

Quelle: Carmignac, Bac, SG may 2020



JD.com: Eine fihrende chinesische E-Commerce-Plattform

GrofR3e des chinesischen eCommerce-Marktes » Chinesischer Online-Handelsriese (Nr. 2 nach Alibaba T-
Mall)

» JD besitzt alle Lager und die gesamte logistische

in Tsd. RMB 7.3 Infrastruktur. Dadurch hat das Unternehmen die gesamte
5.2 6.3 Lieferkette fest unter Kontrolle und kann die erstklassige
2.8 4 Qualitat fur die Lieferung seiner Produkte garantieren.
1.9 '
1.2 . . .
0.8 - - . I I » Strategische Partnerschaft mit Tencent, Walmart, Baidu
l_- T T T T T T T

und Sogou
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
» JD.com wird moglicherweise von folgenden Faktoren

profitieren:
von der stark wachsenden Kaufkraft chinesischer
Haushalte

von verdanderten Konsumgewohnheiten mit einer
starken Zunahme der Online-Kaufe

\

JD.COM 537

Quelle: Carmignac, iresearch, CCBIS, Statista, Walkthechat analysis 2017, Bloomberg 2019

Die Portfolios konnen jederzeit gedndert werden.

Die Marken und Logos werden mit Genehmigung der betreffenden Einrichtungen verwendet und implizieren

‘G : CARMIGNAC keine Zugehdrigkeit zu oder Genehmigung durch diese Einrichtungen.
risk manancerns PROFESSIONALS ONLY 13



Die Weiterentwicklung des E-Commerce?

Die Zukunft des Lebensmittelhandels? Ist “Social E-Commerce” die Zukunft?

e CARMIGNAC Quelle : Amazon, Facebook, HelloFresh, Carmignac, June 2020
risk manancerns PROFESSIONALS ONLY 14
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ZDi%italisierung: Stark wachsender Trend im
a

lungsverkehr

Ein wachsender zugrundeliegender Treiber

- _/
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== US-E-Commerce-Penetration (% des Einzelhandelsumsatzes)

Veranderungen im Konsumentenverhalten

- PRAKTISCH IN DER ANWENDUNG
- NOTWENDIGKEIT KORPERLICHEN
KONTAKT ZU BEGRENZEN

As % of total payments

15

Ein globales Thema

PayPal

mercado
libre

Die Portfoliozusammensetzung kann sich im Laufe der Zeit andern.

Die Marken und Logos werden mit Genehmigung der betreffenden Einrichtungen verwendet und implizieren
keine Zugehdorigkeit zu oder Genehmigung durch diese Einrichtungen.

Quelle: Carmignac



Sozialer und demografischer Wandel
Gesundheitswesen: Vielseitige Investitionsmoglichkeiten

BIOTECH

WuXi Biologics

Global Solution Frvv\ﬂwF

MEDTECH
SERVICES

Anthem ©@ stryker

CENTENE

orporation

INTUITIVE

SURGICAL®

PHARMA
SANOFI v

Die Portfoliozusammensetzung kann sich im Laufe der Zeit andern.
Die Marken und Logos werden mit Genehmigung der betreffenden Einrichtungen verwendet und implizieren

e CARMIGNAC keine Zugehorigkeit zu oder Genehmigung durch diese Einrichtungen.
nnnnnnnnnn PROFESSIONALS ONLY 16 Quelle: Carmignac 31.07.2020



» Online Beratungin China:
Uber 290 Millionen Nutzer

Uber 50 Partnerschaften mit groRen Krankenhiusern

» 3 Milliarden Online-Konsultationen seit Beginn der Covid-Krise

Telemedizin Marktvolumen (in US Mrd) 242

@ INTUITIVE

Anzahl der US-Operationen, die heute
Robotik einsetzen (<4% weltweit)

Die Portfoliozusammensetzung kann sich jederzeit andern.

‘e: CARMIGNAC B US m® China Quelle: Bloomberg, 30/04/2020

risk manacers PROFESSIONALS ONLY 17
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Chancen ergreifen in der Covid-Krise

Marktfihrer bieten Erholungspotential

CARMIGNAC

RIS K

dMdDEUS

Booking

MANAGERS

PROFESSIONALS ONLY

@ "\
&S SAFRAN

Die Portfoliozusammensetzung kann sich im Laufe der Zeit andern.

Die Marken und Logos werden mit Genehmigung der betreffenden Einrichtungen verwendet und implizieren keine
Zugehorigkeit zu oder Genehmigung durch diese Einrichtungen.

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte
Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von
EUR 100 zu erreichen, hétte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden miissen.
Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebiihren wirden das Anlageergebnis mindern.

18 Quelle: CARMIGNAC, 30/04/2020



Carmignac Investissement: Langfristige Investmentthemen

0 0 6 6

36.8% 33.1%
DIGITALISIERUNG ALLER DEMOGRAFISCHER WANDEL
LEBENSBEREICHE Uberalterung
Vernetzte_r Verbraucher Einkommensungleichgewichte
Fintech Urbanisierung

Medizinischer Fortschritt

SN

JD.COM

PinGan
good doctor

e CARMIGNAC
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SANOFI| .7

ot
HERMES

PARIS

(%3 KNORR-BREMSE

19

25.1%

TECHNOLOGISCHE

TREIBER
Cloud
Big Data
Vernetzung

salesforce

SAMSUNG

Kingsoft
Cloud

2.6%

KLIMAWANDEL
Zukunft der Mobilitat
Wandel der
Energiequellen

Orsted
2 NIO

Quelle: Carmignac, 31/07/2020
sonstige: 2.6%
Portfoliozusammensetzung kann sich jederzeit andern



Zugang zu den Unternehmen von morgen weltweit

—
() &

2%
A,

15%

2%

/
1 0
Quelle Carmignac, 30/06/2020

e CARMIGNAC Die Portfoliozusammensetzung kann sich jederzeit andern.
RISK MANAGERS PROFESSIONALS ONLY 20 Others: 2%



Carmignac Investissement: Mehrwert durch Titelselektion

Carmignac Investissement — YTD Performance per 31/08/2020 Carmignac Investissement vs. Peers iiber 1 Jahr
per
130 - 31/08/2020 % besser % besser
als*
o ]
120 - 16.7% 5
110 - MSCIACWI  ©  +7.3% - : . -

A -1.7%
100

per
90 - 31/08/2020 % besser % besser

als*

80 -

70 : : : : MSCI ACWI 0.4 = 0.4 =

'\9 ’LQ ’LQ ’LQ ’LQ * Global Large-Cap Equity
’],\ ’L\ b(\ Q)\ %\ Quelle: Morningstar Direct, Carmignac, 24/08/2020. Shareklasse: A EUR acc share class. Die Wertentwicklung der
'\' 0 0 0 0 Vergangenheit ist keine Garantie fir die zukinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds
beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu

erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden missen. Eventuell

| Carmlgnac Investissement A EUR Acc beim Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern. Morningstar Rating™ : © 2020
Morningstar, Inc. Alle Rechte vorbehalten. Die hierin enthaltenen Informationen: sind fiir Morningstar und/oder ihre
[ MSCI AC WOFId NR (USD) Inhalte-Anbieter urheberrechtlich geschiitzt; diirfen nicht vervielfaltigt oder verbreitet werden; und deren Richtigkeit,

Vollstandigkeit oder Aktualitat wird nicht garantiert. Weder Morningstar noch deren Inhalte-Anbieter sind
e CARMIGNAC PROFESSIONALS ONLY 21 verantwortlich flr etwaige Schaden oder Verluste, die aus der Verwendung dieser Informationen entstehen.
RIS K M ANAGERS



Sparplan Carmignac Investissement 100 Euro mtl.

Durchschnittliche Rendite 9,37% p.a.

Einzahlungsbetrag: 38.000 Euro, Endbetrag 213.645 Euro
Laufzeit: 31 Jahre, 7 Monate, 7 Tage

200.000€

150.000€

fondsweb

100.000€

50.000€

e CARMIGNAC
............ PROFESSIONALS ONLY 22

Quelle: Fondsweb.de, Stand 03/09/2020



+14,5% netto Wertentwicklung seit Rose Ouahba & David
Older den Patrimoine Gbernommen haben.
Outperformance der Vergleichsgruppe um 8.4% und besser als 96% der Peer

Nettoperformance seit Rose OUAHBA & David OLDER den Carmignac Patrimoine verantworten (23. Jan. 2019)

120 -
115 -
110 -
105 -
100 -
95 -

90 T T T T

+4.8%

o) 0 o) 0 0
c>\/\x 0")\\’ 08\\/ 0’\\\’ 0‘5\\’

G CARMIGNAC
misK mANAGE R - PROFESSIONALS ONLY

o o o o o
N SV i o W

Quelle: Carmignac, Morningstar. © 2020 Morningstar, Inc - Alle Rechte vorbehalten. Carmignac Patrimoine A EUR Acc

(ISIN: FRO010135103). Rose OUAHBA und David OLDER verwalten den Fonds seit dem 23. Januar 2019. Tagliche Rendite in
EUR zum 31. Juli 2020. Morningstar-Kategorie: EUR Moderate Allocation - Global. Die Wertentwicklung der Vergangenheit
ist keine Garantie fur die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich
auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei

23 Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104,00 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Anleger anfallende
Depotgebuhren wiirden das Anlageergebnis mindern.



Der etwas andere Ansatz von Carmignac Investissement

Benchmarkfreier Ansatz
Hohes Active share(?
~87%

Aktienauswahl basierend
auf einem vom Konsens
abweichenden Blick

Fundamentale “Bottom-Up
Selektion”
Firmeneigener Ansatz

Differenzierung
Erfahrener Fondsmanager
Fokus auf strukturelle Wachstumstitel

Multi-Themen, Sektoren und Lander

(2) Active share: measures in % how much the Fund differs from its reference indicator.

Quelle: Carmignac, Morningstar Direct, 31/07/2020
C, CARMIGNAC
risk manancerns PROFESSIONALS ONLY 24



Endkundenmaterial

ZEIT IST GELD

Zinseszinsefekt

e CARMIGNAC
misk mannccns PROFESSIONALS ONLY

LEGEN SIE IHRE
ERSPARNISSE IN
FACHKUNDIGE HANDE

Der Patrimoine-Ansatz

& Anlageregeln

25

- CLICK
¥

|
- ENGEHED

VERANTWORTUNGS-
BEWUSSTES INVESTIEREN
VON DER TERMINOLOGIE

ZUR PRAXIS

ESG in der Praxis



https://www.carmignac.de/de_DE/uber-uns/sozialverantwortliches-investieren-sri-1249
mailto:germany@carmignac.com?subject=Endkundenmaterial%20|%20Zeit%20ist%20Geld%20|%20Patrimoine-Ansatz%20|%20ESG%20in%20der%20Praxis

Frank Riittenauer
Head of Retail Business Development,
Germany & Austria

Fragen und
Antworten

I—

Boxleitner
Business Development Director
Germany

e CARMIGNAC
misk mannccns PROFESSIONALS ONLY 26



Wertentwicklung
Carmignac Investissement

Carmlgnac +2.13%
Investissement
Referenzindikator* +11.09%

_Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko
Potenziell Potenziell

7
. Empthlene niedrigerer Ertrag héherer Ertrag
Mindestanlage- 5Jahre > 3 | 4 W
dauer:

2017 2018 2019 YTD
+4.76% -14.17% +24.75% +9.62%
+8.89% -4.85% +28.93% -6.30%

| onuaisere | 3save | siabe | _i0sae Dovid Older ibernimmt da
Management des

Carmignac

: +3.39%
Investissement

Referenzindikator* +5.57%

G CARMIGNAC
misk mannccns PROFESSIONALS ONLY

Carmignac Investissement
+0.81% +4.76%

+4.98% +8.93%

*Referenzindikator : MSCI ACWI (USD) (Reinvestierte Ertrage)

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fiir die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier dargestellte

Performance des Fonds beinhaltet alle jahrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den dargestellten Anlagebetrag

von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden missen.

Eventuell beim Anleger anfallende Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern.

Seit dem 01/01/2013 werden die Referenzindikatoren fiir Aktien inklusive reinvestierender Dividenden berechnet. Fur die

Anteilsklasse A EUR Acc, NAV, welche von vor dem Fondssplit am 12. November stammen, missen mit 10 multipliziert

27 werden um mit den verdffentlichten NAV tbereinzustimmen. Quelle : Carmignac am 30/07/2020. Anteilsklasse A EUR.



Wertentwicklung nach Kalenderjahren

Carmignac Patrimoine — A EUR Acc

Y Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Empfohlene Potenziell Potenziell

Mindestanlage- 3 ahre medmgererErtrag htherer Ertrag
dauer:

NBE - Bk

Carmignac

Patrimoine +0.72% +3.88% +0.09% -11.29% |

— A EUR Acc I

Referenzindikator I

* +8.35% +8.05% +1.47% -0.07% |
|

Carmignac

Patrimoine +0.16% -0.14% +2.68%

— A EUR Acc

Referenzindikator* +6.30% +4.88% +6.68%

*Referenzindikator : 50% MSCI ACWI (USD) (Reinvestierte Ertrage) + 50% Citigroup WGBI All Maturities
(EUR). Vierteljghrlich neu gewichtet.
Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukiinftige Wertentwicklung. Die hier
dargestellte Performance des Fonds beinhaltet alle jéhrlich auf Fondsebene anfallenden Kosten. Um den
dargestellten Anlagebetrag von EUR 100 zu erreichen, hatte ein Anleger bei Erhebung eines
Ausgabeaufschlags von 4% 104 EUR aufwenden missen. Eventuell beim Anleger anfallende
Depotgebiihren wiirden das Anlageergebnis mindern.

Quelle : Carmignac am 31/07/2020

e CARMIGNAC
misk mannccns PROFESSIONALS ONLY 28

+10.55% +4.08%

+18.18% -0.92%

David Older and Rose
Ouahba werden alleinige
Manager des

Carmignac Patrimoine



_Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

Hauptrisiken des Fonds VinieSenie @,hm ’ E";éﬁ]‘as:'e.rmg hmr'?gs%|‘r%é;g ‘
Carmignac Patrimoine

Anderungen des Preises von Aktien kdnnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren,
Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt.

Das Zinsrisiko flhrt bei einer Verdanderung der Zinssatze zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts.

Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.

Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

Anteilsklasse A EUR Acc

Quelle: Carmignac, Stand 07/10/2019
Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition.

Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern.
G, CARMIGNAC
risk manancerns PROFESSIONALS ONLY 29



_Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko
Potenziell Potenziell

Hauptrisiken des Fonds @m IIH | ﬁj
Carmignac Investissement

= Aktienrisiko
Anderungen des Preises von Aktien konnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren,

Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt.

w=——— \Wahrungsrisiko
Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

m=——o  Zinsrisiko
Das Zinsrisiko flhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Riickgang des Nettoinventarwerts.

m—— Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum
Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des
Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhangt.

=— Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden. ,
Anteilsklasse A EUR Acc

Quelle: Carmignac, Stand 07/10/2019

Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition.

G CARMIGNAC Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern.
risk manancerns PROFESSIONALS ONLY 30



_Niedrigeres Risiko Hoheres Risiko

4 ‘Pmr?pizgigr”er Ertrag hijhe’?grmEnr?rgg'
Hauptrisiken des Fonds wiilt @ okl
Carmignac Portfolio Grande Europe

= Aktienrisiko
Anderungen des Preises von Aktien konnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren,

Handelsvolumen sowie der Marktkapitalisierung abhangt.

w=——— \Wahrungsrisiko
Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.

== Risiko in Verbindung mit der Verwaltung mit Ermessensspielraum
Die von der Verwaltungsgesellschaft vorweggenommene Entwicklung der Finanzmarkte wirkt sich direkt auf die Performance des

Fonds aus, die von den ausgewahlten Titeln abhangt.

= Der Fonds ist mit einem Kapitalverlustrisiko verbunden.

Anteilsklasse A EUR Acc

Quelle: Carmignac, Stand 25/08/2020
Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition.

G CARMIGNAC Dieser Indikator kann sich im Laufe der Zeit verandern.
risk manancerns PROFESSIONALS ONLY 31



©

Haftungsausschluss

Dieses Dokument ist fiir professionelle Kunden bestimmt.

Dieses Dokument darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch
eine Anlageberatung dar. Die in diesem Prdsentation enthaltenen Informationen kénnen unvollstdndig sein und ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Wertentwicklungen
der Vergangenheit lassen keine Rickschlisse auf zukiinftige Wertverldufe zu. Wertentwicklung nach Gebihren (keine Berlicksichtigung von Ausgabeaufschlagen die durch die
Vertriebsstelle erhoben werden kdénnen).

Copyright: In dieser Prasentation enthaltene Daten sind ausschlieRRliches Eigentum der jeweiligen Eigentliimer laut Angabe auf jeder Seite.

Die Bezugnahme auf bestimmte Werte oder Finanzinstrumente dient als Beispiel, um bestimmte Werte, die in den Portfolios der Carmignac-Fondspalette enthalten sind bzw. waren,
vorzustellen. Hierdurch soll keine Werbung fiir eine Direktanlage in diesen Instrumenten gemacht werden, und es handelt sich nicht um eine Anlageberatung. Die
Verwaltungsgesellschaft unterliegt nicht dem Verbot einer Durchfiihrung von Transaktionen in diesen Instrumenten vor Ver&ffentlichung der Mitteilung. Die Portfolios der Carmignac-
Fondspalette kdnnen ohne Vorankiindigung gedndert werden. Der Fonds ist ein Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), der der OGAW-
Richtlinie nach franzésischem Recht entspricht.

Fir bestimmte Personen oder Linder kann der Zugang zu den Fonds beschrankt sein. Sie dirfen insbesondere weder direkt noch indirekt einer ,US-Person” wie in der US-
amerikanischen ,S Regulation” und/oder im FATCA definiert bzw. fir Rechnung einer solchen US-Person angeboten oder verkauft werden. Die Fonds sind ist mit einem
Kapitalverlustrisiko verbunden. Die Risiken und Kosten sind in den Wesentlichen Anlegerinformationen (WAI) / im Kundeninformationsdokument (KID) beschrieben. Die Prospekte,
WAI / KID und Jahresberichte der Fonds stehen auf der Website www.carmignac.de/www.carmignac.at zur Verfigung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw.
in Osterreich bei der Ersten Bank der &sterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhiltlich. Die Wesentlichen
Anlegerinformationen / die Kundeninformationsdokumente sind dem Zeichner vor der Zeichnung auszuhandigen.

Quelle: Carmignac, Stand 05.09.2020

CARMIGNAC GESTION - 24, place Vendéme - F - 75001 Paris —Tél : (+33) 0142 86 53 35
Von der AMF zugelassene Portfolioverwaltungsgesellschaft — Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 15.000.000 Euro - Handelsregister Paris B 349 501 676

CARMIGNAC GESTION Luxembourg — City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg — Tel : (+352) 46 70 60 1
Tochtergesellschaft der Carmignac Gestion. Von der CSSF zugelassene Investmentfondsverwaltungsgesellschaft
Aktiengesellschaft mit einem Grundkapital von 23.000.000 Euro - Handelsregister Luxembourg B67549
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