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TREIBER DER HOHEREN STRUKTURELLEN INFLATION
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DAS GROBE ANLEIHENMASSAKER

Jahresrenditen der 10-jahrigen US-Treasury-Anleihe seit 1928
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Quelle: Carmignac, Bloomberg, 2022



PROFESSIONALS ONLY

SINKENDE KENNZAHLEN TREIBEN MARKTE AN

MSCI World Kurs-Gewinn-Verhaltnis fir 1 Jahr
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WIEDER GELEGENHEITEN IN FESTVERZINSLICHEN
ANI.AGEN 10-jahrige 10-jahrige EUR EUR High

deutsche US-Rendite Investment Yield
Rendite Grade (YTW) (YTW)
» » O O
10-Jahres-
J 0,5% 2,1% 1,1% 3,9%

Durchschnitt

Aktuell 2.3% 3,9% 4,3% 8,5%
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INFLATIONSHOCH FUHRTE ZU TIEFSTAND DER MARKTE

US-Aktienmarkte und -Inflation von den 60ern bis in die 80er Jahre
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Quelle: Carmignac, Bloomberg, BNP, Exane, 2022
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AKTUELLE BEWERTUNGEN AUF DEN KREDITMARKTEN

Kreditmargen auf dem europaischen Markt (Bp.)
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Quelle: Bloomberg, 12.10.2022
TYTW: Yield-to-Worst
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LEFTZINSEN: AUF DEM WEG ZUR STABILISIERUNG?

Entwicklung der Terminal Rates der wichtigsten
Zentralbanken
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Quelle: Bloomberg, Carmignac, 14.10.2022
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HAT DER USD SEINEN HOHEPUNKT ERREICHT?
Historischer Wert des USD & US-Rezessionsphasen
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Quellen: Bloomberg, Carmignac, 30.09.2022
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DIE PERFORMANCETREIBER DES KREDITMARKTS WERDEN
IDIOSYNKRATISGHE FAKTOREN SEIN

Die Ausfallraten wurden kiinstlich niedrig gehalten
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HOHERE RENDITEN UND HOHERE SPREADS BIETEN GROBERE
CHANGEN FUR DEN CARMIGNAG SECURITE

Entwicklung der Rendite bis zur Falligkeit
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Quelle: Bloomberg, BAML ICE Index, 12.10.2022
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WAHRUNGEN: EIN WICHTIGER VORTEIL IN DIESEM ZYKLUS

Korrelationen zwischen den Anlageklassen (im Jahresvergleich)
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Quelle: Carmignac, Bloomberg, nur zur Veranschaulichung.
Datum: Stand: 30.09.2022, Korrelation Uber rollierenden Einjahreszeitraum
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HAUPTRISIKEN DES FONDS
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Quelle: Carmignac, Stand 18/10/2022 *Anteilsklassen A EUR Acc - Carmignac Sécurité: Anteilsklasse AW EUR Acc. Risiko Skala von KIID (Wesentliche Anlegerinformationen). Das Risiko 1 ist nicht eine risikolose Investition. Dieser Indikator kann sich im
Laufe der Zeit verdndern.



HAUPTRISIKEN DES FONDS

Anderungen des Preises von Aktien kénnen sich auf die Performance des Fonds auswirken, deren Umfang von externen Faktoren, Handelsvolumen
sowie der Marktkapitalisierung abhangt.

Das Zinsrisiko fuhrt bei einer Veranderung der Zinssatze zu einem Ruckgang des Nettoinventarwerts.
Das Kreditrisiko besteht in der Gefahr, dass der Emittent seinen Verpflichtungen nicht nachkommt.
Das Wahrungsrisiko ist mit dem Engagement in einer Wahrung verbunden, die nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist.
L'anticipation de I'évolution des marchés financiers faite par la société de gestion a un impact direct sur la performance du Fonds qui
dépend des titres sélectionnés.
Punktuelle Marktstorungen konnen die Preisbedingungen beeintrachtigen, zu denen der Investmentfonds gegebenenfalls Positionen auflosen,
aufbauen oder verandern muss.

Das Portfolio besitzt weder eine Garantie noch einen Schutz des investierten Kapitals. Der Kapitalverlust tritt ein, wenn ein Anteil zu einem
Preis verkauft wird, der unter seinem Kaufpreis liegt.



DISCLAIMER

Video aufgenommen am 18/10/2022.
Dieses Video ist fiir professionelle Kunden bestimmt.

Dies ist eine Marketing-Anzeige. Dieses Video darf weder ganz noch teilweise ohne vorherige Genehmigung durch die Verwaltungsgesellschaft reproduziert werden. Es stellt weder ein Zeichnungsangebot noch eine
Anlageberatung dar. Die in diesem Video enthaltenen Informationen kénnen unvollstandig sein und ohne vorherige Ankindigung gedndert werden. Die Verwaltungsgesellschaft kann den Vertrieb in lhrem Land jederzeit
einstellen. Die Anleger kdnnen eine Zusammenfassung ihrer Rechte auf Deutsch unter folgenden Links abrufen (Absatz 6): fir Deutschland: https://www.carmignac.de/de_DE/article-page/verfahrenstechnische-informationen-
1760, fur Osterreich: https://www.carmignac.at/de_AT/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760, in der Schwei: https://www.carmignac.ch/de_CH/article-page/verfahrenstechnische-informationen-1760.

Bei den Fonds handelt es sich um Investmentfonds in der Form von vertraglich geregeltem Gesamthandseigentum (FCP), die der OGAW-Richtlinie nach franzésischem Recht entsprechen. Carmignac Portfolio bezieht sich auf
die Teilfonds der Carmignac Portfolio SICAV, einer Investmentgesellschaft luxemburgischen Rechts, die der OGAW-Richtlinie entspricht. Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist keine Garantie fur die zukunftige
Wertentwicklung. Die Rendite von Anteilen, die nicht gegen das Wahrungsrisiko abgesichert sind, kann infolge von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen. Der Zugang zu den Fonds kann fur bestimmte Personen oder
Lander Einschréankungen unterliegen. Die Fonds wurden nicht gemal3 dem ,US Securities Act” von 1933 registriert. Gemal3 der Definition der US-amerikanischen Verordnung ,US Regulation S” und FATCA durfen die Fonds
weder direkt noch indirekt zugunsten oder im Namen einer ,US-Person” angeboten oder verkauft werden. Die Risiken, Gebihren und laufenden Kosten sind in den wesentlichen Anlegerinformationen (Key Investor
Information Document, WAI/KID) beschrieben. Die wesentlichen Anlegerinformationen mussen dem Zeichner vor der Zeichnung ausgehandigt werden. Der Zeichner muss die wesentlichen Anlegerinformationen lesen. Anleger
kdnnen einen teilweisen oder vollstandigen Verlust ihres Kapitals erleiden, da das Kapital der Fonds nicht garantiert ist. ¢ Fir Deutschland: Die Prospekte, WAI und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website
www.carmignac.de zur Verfugung und sind auf Anforderung bei der Verwaltungsgesellschaft bzw. e Fur Osterreich: Die Prospekte, KID und Jahresberichte des Fonds stehen auf der Website www.carmignac.at zur Verfugung
und sind auf Anforderung bei der Erste Bank der &sterreichischen Sparkassen AG OE 01980533/ Produktmanagement Wertpapiere, Petersplatz 7, 1010 Wien, erhaltlich. In der Schweiz: die Prospekte, WAI und Jahresberichte
stehen auf der Website www.carmignac.ch zur Verfigung und sind bei unserem Vertreter in der Schweiz erhaltlich, CACEIS (Switzerland), S.A., Route de Signy 35, CH-1260 Nyon. Die Zahlungsdienst ist die CACEIS Bank, Paris,
succursale de Nyon / Suisse Route de Signy 35, 1260 Nyon.
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