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FACTORES QUE IMPULSAN EL AUMENTO DE LA INFLACION
ESTRUCTURAL
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EL DESPLOME DE LOS BONOS

Rentabilidad anual del bono del Tesoro estadounidense a 10 ainos desde 1928
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LA CONTRACCION DE LOS MULTIPLOS IMPULSA LOS MERCADOS

MSCI World: ratio precio/beneficio a un aio
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VUELVEN LAS OPORTUNIDADES EN LA RENTA FLIA

Rentabilidad Rentabilidad Grado de . Cf."t‘.’ .
de la deuda de la deuda Inversién Eur en IIEr:rlen 0
alemana a EEUU a 10 (YTW)
10 ainos anos (YTW)
. » » O O
Media de 10
afos 0.5% 2,1% 1.1% 3.9%

Actual 2.3% 3 9% 4.3% 8.5%

Fuente: Carmignac, Bloomberg, 12/10/2022
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EL PUNTO MAXIMO DE LA INFLACION HACE QUE LOS MERCADOS TOQUEN FONDO

Los mercados de renta variable de EE.UU. y la inflacién entre los afios 60 y 80
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VALORACIONES ACTUALES EN LOS MERCADOS DE CREDITO

Diferenciales de crédito en el mercado europeo (pb)
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TIPOS CORE: ¢HACIA UNA ESTABILIZACION?

Evolucion de los tipos de los principales bancos centrales
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L0S MOTORES DE RENTABILIDAD DEL CREDITO SERAN IDIOSINCRATICOS

Las tasas de impago se han mantenido artificialmente bajas
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MAYORES RENTABILIDADES Y MAYORES DIFERFNCIALES OFRECEN MAS
OPORTUNIDADES PARA CARMIGNAC SECURITE

Evolucion de las Rentabilidades (YTM)
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LAS DIVISAS: UNA VENTAJA IMPORTANTE EN ESTE
CICLO

Correlaciones entre clases de activos (interanual)

UST 10 afios EM FX 16 DE EE.UU, 'Ndice del oy DeudaEm EM Deuda
dolar local

UST 10 ainos 0,83 0,45 0,56 0,48

IG DE EE.UU.0.83

EM FX

indice del

dolar

US HY 0,45

Deuda EM 056 0,65 0,78
EM Deuda 5

local

Fuente: Carmignac, Bloomberg, a titulo ilustrativo.
Fecha: a partir del 30/09/2022, 1 afio de correlacién de rolloing
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PRINCIPALES RIESGOS DEL FONDO
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Fuente: Carmignac, a 18/10/2022. *Clases de participacion A EUR Acc — Carmignac Sécurité : Clase de participacion AW EUR Acc. Escala de riesgo del DFI (Datos fundamentales para el inversor). El riesgo 1 no implica una inversion sin riesgo. Este
indicador podria evolucionar con el tiempo.



PRINCIPALES RIESGOS DEL FONDO

Las variaciones de los precios de las acciones cuya amplitud dependa de los factores econémicos externos, del volumen de los titulos negociados
y del nivel de capitalizacién de la sociedad pueden influir negativamente en la rentabilidad del Fondo.

El riesgo de tipo de interés se traduce por una disminucion del valor liquidativo en caso de variacion de los tipos de interés.

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que el emisor no sea capaz de atender sus obligaciones.
El riesgo de cambio esta vinculado a la exposicién, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa distinta
de la divisa de valoracion del Fondo.
La anticipacion de la evolucion de los mercados financieros efectuada por la Sociedad gestora tiene un impacto directo en la rentabilidad
del Fondo que depende de los titulos seleccionados.
Los desajustes puntuales del mercado pueden influir negativamente en las condiciones de precio en las que el Fondo se vea obligado a vender, iniciar o
modificar sus posiciones.

El riesgo de cambio esta vinculado a la exposicién, por medio de inversiones directas o de instrumentos financieros a plazo, a una divisa
distinta de la divisa de valoracién del Fondo.

*Fuente: Carmignac, a 18/10/2022. Clase de participacion A EUR Acc. Escala de riesgo KIID (Documento de datos fundamentales para el inversor). El riesgo 1 no significa una inversion libre de riesgo. Este indicador puede cambiar con el tiempo.



CLAUSULA DE EXENCION DE RESPONSABILIDAD

Video grabado el 18/10/2022.
El presente video esta dirigido a clientes profesionales.

El presente video es una comunicacién publicitaria. Se prohibe su reproduccion, ya sea total o parcial, sin el consentimiento previo de la gestora. No constituye una oferta de suscripcién ni un asesoramiento de inversion. La
informacién aqui contenida podria no ser completa y estar sujeta a modificacion sin preaviso alguno. La Sociedad gestora puede cesar la promocién en su pais en cualquier momento. Los inversores pueden acceder a un
resumen de sus derechos en espafiol en el siguiente enlace (parrafo 6): https://www.carmignac.es/es_ES/article-page/informacion-legal-1759.

Los Fondos se encuentran registrados ante la Comisién Nacional del Mercado de Valores de Espafia. Los Fondos son fondos comunes de derecho francés (FCP) conforme a la directiva UCITS. Carmignac Portfolio hace
referencia a los sub fondos de Carmignac Portfolio SICAV, una compafiia de inversién bajo derecho luxemburgués, conforme a la directiva UCITS. Las rentabilidades histéricas no garantizan rentabilidades futuras. La
rentabilidad es neta de comisiones (excluyendo las eventuales comisiones de entrada aplicadas por el distribuidor). La rentabilidad podra subir o bajar a resultas de las fluctuaciones en los tipos de cambio en el caso de las
participaciones que carezcan de cobertura de divisas. El acceso al Fondo puede ser objeto de restricciones para determinadas personas o en determinados paises. El acceso a los fondos puede ser objeto de restricciones para
determinadas personas o en determinados paises. Los Fondos no estan registrados en Norteamérica ni en Sudamérica. Los Fondos no han sido registrados de conformidad con la US Securities Act of 1933 (ley
estadounidense sobre valores). No pueden ofrecerse o venderse ni directa ni indirectamente a beneficio o por cuenta de una «persona estadounidense» (U.S. person) segun la definicién contenida en la normativa
estadounidense «Regulation S». Los fondos no garantizan la preservacioén del capital. Los riesgos y los gastos se describen en los documentos de datos fundamentales para el inversor (DFI). Los folletos, los DFI, los estatutos
de la sociedad o el reglamento de gestién y los informes anuales de los fondos se pueden conseguir a través de la pagina web www.carmignac.es, mediante solicitud a la sociedad gestora o a través de las oficinas de los
distribuidores. Antes de la suscripcion, se debe hacer entrega al suscriptor de los DFl y una copia del dltimo informe anual.


https://www.carmignac.es/es_ES/article-page/informacion-legal-1759
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